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今年继续跟着“北上资金”买买买
记者 张寅

2017年 11月 27日，我们正
式推出投资实验室。

截至12月末，当月组合上涨
1.58%，新进三只个股平均上涨
10%，大幅跑赢大盘。

今年，我们继续跟着“北上
资金”买买买。

2017 年，投资实验室悄然推出两期捡漏组合。
2018第一期捡漏组合即日与广大投资者见面。

据Wind统计，投资实验室将去年12月以来沪股通持
仓增幅前20的个股（按持仓占流通股比例）选了出来，这些
个股分别是春秋航空、太极实业、飞科电器、莱克电气、国
电南瑞、王府井、白云机场、香溢融通、青岛啤酒、四方冷
链、益丰药房、宏发股份、上海机场、兴发集团、桃李面包、
潞安环能、三一重工、欧亚集团、恒瑞医药、华润双鹤。

沪股通持仓增幅前20个股中，春秋航空、太极实
业、飞科电器、莱克电气、国电南瑞、王府井等6只个
股的流通股增仓比例超过1%。

深股通持仓增幅前20的个股（按持仓占流通股比例）
分别是：三花智控、步步高、世纪星源、美亚光电、华宇软
件、老板电器、聚光科技、海能达、云南白药、双汇发展、科
士达、亚太科技、日海通讯、顺络电子、恒逸石化、国轩高
科、华峰超纤、安科生物、中钨高新、韵达股份。

深股通持仓增幅前20个股中，三花智控、步步高、
世纪星源、美亚光电、华宇软件共5只个股的流通股增
仓比例超过1%。

综合沪深港通个股持仓、涨跌幅等情况，1月4日
收盘前组建的2018第一期捡漏组合（简称1801捡漏组
合）的持仓个股名单如下：

投资实验室为何要推出跟着“北上资金”买股票组合？“北上资
金”多是机构资金，炒股水平一般不会比散户差，否则，他们也不
会在今年赚得盆满钵满。其次，沪、深股通交易数据每日公布，时
效性高，使散户能及时跟踪“北上资金”的交易动向。另外，自沪
深港通开放以来，A股国际化步伐加快，越来越多的海外资金通过
沪深港通进入A股市场，这股“北上资金”成为A股市场上重要的
增量资金来源，被视为海外投资者配置偏好的观察窗口。

为此，我们在去年11月推出第一期“捡漏组合”，取名“捡漏
组合”的原因就是我们只选择“北上资金”增持但股票涨幅滞后的
个股。

11月新商报试刊第一期，本报推出跟着“北上资金”买A股的“捡漏组
合”，因为是去年11月推出的实验组合，我们将实验命名为“1101捡漏组
合”，投资收益为1.22%。上一期投资实验室的“1201捡漏组合”是在1101
期基础上，新增了韵达股份、飞科电器、聚光科技共3只股票。如果对

“1201捡漏组合”中的每只股票等额投资，截至2017年12月29日，这个组合
累计涨幅为1.58%。

1.58%，这个数字看起来一点不起眼，许多投资者可能会看不
上这个收益，但如果我们将这个组合与上证50成份指数、沪深300
成份指数、中证500成份指数等进行比较，你就会发现这个数字的
意义。12月以来，上证50成份股平均下跌了1.27%，沪深300成份
股平均下跌了0.21%，中证500成份股平均下跌了0.60%。

从两期投资实验数据来看，我们的“捡漏组合”涨幅都不大，但我
们却有点小骄傲。两个月时间，大盘跌了86.17点，跌幅也不大。可个
股跌幅却不小，两市跌幅超过10%的股票有1629只，跌幅超过5%的
个股有2275只，涨幅低于2.8%的个股有2981只，剩余涨幅超过2.8%
的个股只有486只股票（包含去年11月、12月上市的次新股）。此外，
第二期新入选的三只个股，算术平均涨幅近10%，大幅跑赢同期市
场。

也许投资者会问我们，两期投资实验，很难说明这个组合的有
效性，我们在“捡漏组合”正式推出前，已对去年5月到10月“捡
漏组合”涨跌幅进行了6期的数据回撤，每个月的回撤数据是这样
的：去年 5 月跌 3.63%，6 月涨 7.41%，7 月跌 1.28%，8 月涨
2.37%，9月涨1.43%,10月涨11.10%。如果每个月拿10万元等额
投资组合中的个股，从去年5月起至年底，预期收益已超过20%。

“捡漏组合”
收益率1.58

“捡漏组合”有回撤数据支撑

自2016年12月深港通正式开通之后，使得通过“陆股通”(“沪股
通”和“深股通”的统称)进入A股市场的“北上资金”净流入明显提速。
资金大举北上，蓝筹白马股成为主要标的，这也是蓝筹白马不断走强的助
力之一。“北上资金”往往被业内称作“聪明资金”，海康威视、贵州茅
台、中国平安等蓝筹股被大举买入。在每日沪股通、深股通的成交榜上，
上述股票往往排名居前。

统计数据显示，2017年“北上资金”累计流入金额达
1997.38亿元，远超2016年的445亿元。其中，12月，沪股通
资金累计净流入31.04亿元，深股通净流入54.62亿元，合计净
流入85.66亿元。

梳理过去一年“北上资金”净买入最多的前10名公司，可
以发现，大市值蓝筹股格外受到“北上资金”偏爱。除方正证
券外，其他9只个股的市值均超过1000亿元，且基本为行业龙
头公司。如家电行业的美的集团、格力电器，电子行业的海康
威视，非银金融行业的中国平安，医药生物行业的恒瑞医药，
以及公用事业行业电力细分龙头长江电力，食品饮料行业白酒
板块次高端龙头洋河股份等。

可以发现，这些个股在去年的A股行情中，都是行情的发
动者或是引领者。从年内涨幅来看，海康威视、五粮液、贵州
茅台、京东方A、中国平安、美的集团等个股2017年涨幅超
100%，其中，海康威视涨幅高达149.45%，五粮液涨幅为
136.47%。

实际上，去年以来海外投资者对A股市场的预期也在持续
改善中。在“北上资金”不断流入A股市场的同时，投资者跟
着“北上资金”青睐的标的买，是否能够获得超额收益呢？通
过全年数据统计，“北上资金”青睐的个股今年涨幅均较高。
据Wind统计，今年以来，“北上资金”通过沪股通、深股通分
别重仓的股票（根据持仓占流通股比例，取前10名）是，上海
机场、飞科电器、方正证券、福耀玻璃、宇通客车、恒瑞医
药、益丰药房、中国国旅、长江电力、伊利股份；海康威视、
韵达股份、老板电器、美的集团、海能达、格力电器、蓝思科
技、华测检测、索菲亚、顺丰控股。上述20只“北上资金”重
仓股仅有方正证券和华测检测两只股票下跌，韵达股份涨幅不
到10%，其余17只股票全部涨幅超20%，其中海康威视、美
的集团、中国国旅等3只股票涨幅超100%。

“北上资金”重仓股去年赚翻了

为何要跟着“北上资金”买A股

越来越多的“北上资金”青睐蓝筹股，对于上半年漂亮50走在
牛市中起了不少作用。 尤其是A股划入MSIC，乃至未来很长时
间，业绩为王都会是重心。

今年6月起，MSCI将A股纳入MSCI新兴市场指数和MSCI ACWI全
球指数。据悉，全球约有2.8万亿美元资金跟踪MSCI全球市场指数、1.5万亿
美元跟踪新兴市场指数、0.2万亿美元跟踪亚洲市场指数。乘以初始纳入权重
后，预计短期内流入资金170亿美元~180亿美元，未来A股全部纳入后，流
入资金预计为3400亿美元。去年6月，A股终于闯关成功，加入MSCI新兴市
场指数和MSCI ACWI全球指数，并计划初始纳入222只大盘A股。基于
5%的纳入因子，这些A股约占MSCI新兴市场指数0.73%的权重。去年8月
MSCI指数调整完成后，潜在A股纳入标的从222只扩大至236只。

为缓冲沪股通和深股通的每日额度限制，MSCI正式纳入A股
将分两步实施，第一步在2018年6月，纳入比例为2.5%，第二步在
2018年9月，纳入比例上调至5%。

中金公司认为，虽然QFII/RQFII已经运行多年，互联互通机
制也让更多海外投资者可以投资A股，但综合历史经验来看，加入
MSCI指数体系有望加速A股国际化的进程，进而对市场投资者结
构、交易风格、产品生态产生深远影响。当然，A股国际化进程也
与中国资本账户开放程度相关。尽管不会一蹴而就，但中长期进出
中国的资本双向流动将不断扩大。
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3 捡漏组合出炉

这8只股票在1月份会有怎样的表现？让我们一
起期待吧！

2018第一期

海能达

美亚光电

国电南瑞

华宇软件

宏发股份
春秋航空

科士达

四方冷链

上一期新入选的三只个股11月27日至12月29日上涨9.9%。


