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投资实验室

别拿“贵州燃气”跟“贵州茅台”比
记者 张寅

四大ETF
今年来资金净流出近50亿

尽管贵州茅台、贵州燃气大涨，白马股、
次新股轮番“抢镜”。不过，今年以来，向来
代表机构投资者资金动向的各主要ETF（交易
所交易基金）却出现持续资金净流出。对此，
有业内人士认为，ETF作为一种工具化投资产
品，主要为机构投资者或高净值投资者持有，
紧跟大盘走势的ETF持续出现净流出，或许
表明投资人开始选择获利回吐。

“年初以来两周时间，市场风格几乎是去年行
情的延续，白酒、家电等板块一季度可能会完
成估值回归。”新华基金投资总监崔建波称。

康曼德资本认为，2018年上半年将延续
白马股行情，而下半年有可能是全面开花。当
前驱动经济的核心力量仍然是消费，因此，大
消费领域尤其是那些跨越房地产周期、与美好
生活息息相关的细分龙头，值得重点关注。比
如食品饮料、金融、汽车等行业。消费品的投
资逻辑，一是集中度提升，二是利润率的上
升。消费品投资在时机选择上，一方面看估
值，一般来说，市盈率15倍以下是较好介入
时机，30倍以上为风险区域；另一方面看是
否推出新产品，新产品是消费品提升估值的重
要催化剂，如果成为爆款，是出牛股较好的时
候。
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自今日起，巴丽新地一周年庆活动拉开了帷幕。此次活动可谓是大放血，据了解，这次活动推出了几项重
磅活动内容，其中有现场折扣、到店礼、抽奖活动、品鉴会以及汇演等。那么周年活动具体是个什么情况呢？
让我们去探个究竟。

据了解，参加此次活动的餐饮类商户有：大龙燚火锅、金牛座潮汕牛肉火锅、大鼓米线、烧王、设计书牛
肉搞面、KING烤肉王海鲜烧烤自助餐厅、南苑烘焙、叫了个鸡，活动期间，全场餐饮5折起，各个餐饮类商户
自主折扣，例如：金牛座潮汕牛肉火锅全场五折起，大龙燚火锅更是推出了全场吃多少送多少的大福利。除此
之外，生活休闲类也分别推出了一系列

优惠，例如1.19-1.21 关注公众号“GIFT精品超市”后可参加刮刮乐抽奖，赢取店铺抵用券（500元无门
槛券、满1000元减500元券、满300减50元券等）；在筱BABY店里可长期享受部分亲子装买一送一的优惠
等。周年活动除了在吃喝方面推出了一系列优惠以外，教育类也有惊喜，例如墨梅舞蹈艺术中心的中国舞课
程，年会员4200元，现周年庆活动价3688；半年会员2400元，现周年庆活动价2188；季度会员1588元。芳
华班课程：年会员4600元，现周年庆活动价3688；半年会员2600元，现周年庆活动价2188；季度会员1688
元以及悦宝园对4周岁以下的宝宝免费开放一节视听课。由此可见，这次周年活动的力度着实很大。

同时，关注“宁波巴丽新地商业广场”微信公众号，送出对巴丽新地周年庆的美好祝福，随机抽取2名幸运
粉丝，每人赠送KING烤肉王海鲜烧烤自助餐券2张。其次，周年庆活动为了让所有顾客享受到本次活动的优
惠，还推出了一项到店礼， 即1岁红包免费领，到店顾客可领取周年庆红包一个（内含彩票一张）。

活动就这样结束了？并没有，重磅在后头！本次周年庆活动的重头戏在这里，顾客凭当日单张消费满88元
购物小票，即可参与抽奖活动。奖项设置：一等奖：小米彩电一台；二等奖：KING烤肉王海鲜烧烤自助餐券4
张；三等奖：品牌小家电一个；四等奖；新年玩偶一个；参与奖：精美纸巾一包；幸运奖：草之语体验券或引
力工厂体验券一张。除此之外，20号当天还有南苑烘焙媒体品鉴会，现场还有亲子DIY蛋糕和互动抢答活动。1
月21日店庆日当天，到店顾客可与巴丽新地一起庆生，扫描关注“宁波巴丽新地商业广场”微信公众号，现场
领取蛋糕号码牌，就可以免费吃蛋糕。最后，还有个大彩蛋，那就是墨梅舞蹈艺术中心巴丽新地店2017年度所
有学员给大家呈现的一场视觉盛宴——中国舞汇报演出。是不是心动了呢？那就在本月19至21日前往巴丽新地
瞧瞧。 实习生 房子渲

巴丽新地周岁生日宴大酬宾
1.19-1.21，蛋糕免费吃，好礼免费送，折扣优惠大放送

你来吗？

资本市场总不缺热闹的事，近一周，“贵州”又给A股点了把火。1月15日，贵州茅
台再次上攻，股价上摸799.06元，总市值盘中触及万亿元；16日，贵州又一只股票贵
州燃气扛起大旗，连续5个交易日涨停，掀起了次新股的涨停潮。贵州燃气的涨停节
奏，实在有点过分了，16日晚被勒令“停牌自查”。自去年12月20日以来，贵州燃气
已然在17个交易日收出13个涨停，堪称近期第一牛（妖）股。

宁波3家营业部
赚了贵州燃气1100多万

贵州燃气是在跟贵州茅台比吗？
贵州茅台是白马股，贵州燃气是啥？
作为贵州省最大的燃气企业，贵州燃
气占据了贵州七成的市场份额，并曾
在经营过程中频繁违规而被罚。

根据招股书披露的信息，2014年
至2016年，贵州燃气被处罚金超5000
元的行政处罚多达32次，涉及11大
类。其中，有2次安全事故导致2人死
亡。有投行人士表示，贵州燃气是IPO
企业中违规最多的企业。

很显然，贵州燃气最近的走势是
游资所为。自去年12月20日以来，贵
州燃气屡屡登上龙虎榜，目前看来，
买方卖方中无一机构席位，多家著名
游资席位则频频上榜。

在行情启动前，最惹人瞩目的游
资席位非“光大证券深圳金田路营业
部”莫属。该席位先后9次出现在贵州
燃气的龙虎榜信息中，买入资金达
9818万元，位居游资榜榜首。

最近的“5连板”期间，贵州燃气
最新的龙虎榜数据是 1 月 12 日，因

“连续三个交易日内，涨幅偏离值累计
达20%”而上榜。数据显示，1月10
日、11日、12日3个交易日买方第一
席位为银河证券厦门美湖路营业部，
合计净买入额5444.27万元。该席位还
在 1 月 5 日 上 榜 ， 当 日 净 买 入 额

这波“结构性牛市”
你赚钱了吗？

近日，A股再现“结构性牛市”，上证50、沪
深300均创2015年以来新高，上证指数也创2016
年1月以来新高。但与此同时沪深两市却有1353
只个股跌破沪指2638点时的股价。如果除去600
只近2年上市的股票，创下2016年初“股灾”底
以来新低的个股占比高达47.03%。

对于这种冰火两重天的“结构性牛市”，投资
者都在问：你赚钱了吗？

为了赚钱，我们“投资实验室”的脚步紧跟
“北上资金”，还对2017年5月以来的数据做了回
撤，结果还是比较理想的，年化超20%。不过，
今年以来，组建的1801期“捡漏组合”跑了,2周
后数据有些令人失望。或许，我们还是要有点耐
心。

我们对“北上资金”进行了持续跟踪，截至1
月17日，“北上资金”增持最多的10只股票分别
是，卫士通、苏泊尔、飞科电器、威孚高科、景
旺电子、广信股份、金能科技、科森科技、老白
干酒、黄河旋风；减持最多的10只股票分别是，
小天鹅A、承德露露、通化东宝、顾家家居、顺
丰控股、海能达、洛阳钼业、水井坊、王府井、
欧派家居。

有同事调侃，这波“结构性牛市”，如果能赚
钱，除非贾跃亭下周回国，中国足球队亚洲出线。

2343.91万元。据传，该席位为某著名民间股神坐镇，仍处于锁仓状态；另
外，中信上海溧阳路在12日买入了3793.29万元，也锁着。不过，大部分游
资没有这个耐心，在过千万利润的诱惑下，纷纷卖出。其中，国泰君安南京
太平南路营业部锁定利润最高，达2808万元；华泰深圳益田路荣超商务中心
位居次席，达1893万；光大深圳金田路营业部位列第3，达1088万元。

在此期间，除了上述龙虎榜常见游资，宁波游资在贵州燃气上也没少
光顾。海通证券宁波解放北路营业部、国盛证券宁波桑田路证券营业部、
中泰证券宁波江东北路营业部等3家游资席位亦上榜单。其中，赚钱最厉
害的应该是国盛证券宁波桑田路证券营业部，12月27日，买入贵州燃气
1452万元，锁仓到1月11日卖出，净赚了1087万元；中泰证券宁波江东
北路营业部于去年12月21日就盯上了贵州燃气，比国盛证券宁波桑田路证
券营业部更早介入，不过，这家营业部发挥了游资的本性，过了一夜赚了
58万元就跑了；海通证券宁波解放北路营业部早在12月20日就买入了贵
州燃气1585.93万元，可惜的是，21日就卖出了，只赚了15万元。

分析人士指出，贵州燃气大涨，天然气价格上涨只是个由头。炒作贵
州燃气，主要还是因为它是次新股，流通股本较小，拉抬容易。次新股炒
作，贵州燃气不是第一家，也不会是最后一家。不过，理性的投资者都清
楚，炒作就是炒作，顶部随时都会出现。尽管同在贵州，可千万别拿“燃
气”跟“茅台”比。炒作的结局，大多是一地鸡毛。

近一个月龙虎榜活跃宁波营业部买入个股名单

营业部名称

中国中投江东北路

光大中山西路

国盛桑田路

中泰江东北路

光大解放南路

国君彩虹北路

海通解放北路

光大悦盛路

买入金额第一

泰禾集团

南都电源

贵州燃气

共达电声

科大讯飞

韦尔股份

贵州燃气

华能水电

买入金额第二

*ST众和

华森制药

科蓝软件

农尚环境

光弘科技

沃森生物

冀东装备

润禾材料

买入金额第三

视觉中国

建科院

中欣氟材

佛燃股份

天华院

聚灿光电

赢时胜

剑桥科技

1月2日以来“北上资金”增减持前1050ETF总份额（亿份）


