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“地雷股”凸显绩优股的珍贵

A股2017年年报业绩预告显示，业绩情况总体向好，全A预喜率达到73.61%。其中，
主板预喜率为71.30%；创业板预喜率为71.41%；中小企业板预喜率为77.65%。

白酒、家电等白马消费业绩基本稳定，钢铁、有色、煤炭、工程机械公司业绩持续性超
预期。在当下的市场环境中，绩差“地雷股”更加凸显了绩优股的珍贵。

安信证券:
需要关注美股市场未来的变化，短期A股投资者风险偏好将受到影响，加上A股市场在

春节前流动性受到约束，兑现收益需求上升，市场将以震荡格局为主，如果美股继续下跌，
则A股也将面临一定调整压力。对于中国来说后周期的CPI上行趋势相对更为确定。“CPI涨

价链”是A股投资者需要新增的重点关注方向。
广发证券:

本轮新兴市场受到的冲击不会较历史经验更为猛烈，因为美股的下跌本质上是
经济增长更乐观引发通胀担忧和情绪影响，而非基本面走弱或风险事件驱

动。且当前A股的估值水平不同于美股，并非处于历史高位。
目前，A股市场短期仍处于“一元复始”后的震荡调
整期，中期盈利增长的持续性与增量资金入场有

助于“重估长牛，周期扩张”。建议利
用震荡继续配置大周期板块。

预计2017年净利润同比增速
最大的前十大行业

预计2017年净利润同比增速
最小的三大行业
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从市值角度看，大市值上市公司的预计盈利
增速较为突出，创业板小市值公司业绩下滑
幅度最大。

2017年全年业绩对全部A股增速贡献最大的行业

每年都有业绩变脸的公司，可今年特别多。獐子岛的
扇贝跑了，巴士在线的老板失联了，皇台酒业连库存的酒
都消失了……为何上市公司业绩密集“变脸”。

市场分析，造成这一现象的原因是多重的，既有应对
退市、ST机制从严的财务诉求，也有宏观政策、市场环
境、融资条件变化下的经营性退潮，更不排除有信披瑕
疵、市场操纵、违规占款等情形闪烁其中。

数据显示，“变脸”公司超过三分之一分布在TMT行
业，且公司市值小、市盈率高；三项费用高、现金流差、
应收高、商誉高。

变脸前十大上市公司 11家业绩暴增超10倍上市公司 业绩预增逾百亿的上市公司
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