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投资实验室

“北上资金”对A股的影响力不断增强
“上月捡漏组合”逆袭涨了5.49%

记者 张寅

尽管由于春节因素，2月交易日减少，但A股市场1月底至2月初的惨烈杀跌，还是让众
多投资者亏损不少。据统计，2月，沪指跌6.36%，深证指数跌2.97%，中小板指、创业板
指分别上涨0.76%、1.07%。大部分个股依然徘徊在“谷底”。

不过，跟着“北上资金”捡漏的“1802捡漏组合”在这个动荡的2月经受住了市场的考
验，逆袭上涨了5.49%，领先上证50指数13.19个百分点。

2月“北上资金”净流入流出前10个股

2月行情已经收官，3月行情值得期待吗？自3月
3日起，A股市场将进入了全国两会时点，投资者或
许正在憧憬2018年的两会行情。

有媒体通过梳理近5年来A股市场全国两会后一
周的表现发现，沪指无一例外上涨。其中，2015年沪
指在两会结束一周内上涨了7.25%。如果拉长时间周
期来看，两会后A股表现也基本都是喜人的。当下，
外围市场尤其是美股深处调整之中，3月A股春耕行
情能否展开或许要打上一个问号了。

“经过2月调整，全球资本可能会重新审视各国股
市的投资机会，而A股特别是蓝筹股，依然是全球资
本市场的估值洼地。”在前海开源基金首席经济学家
杨德龙看来，随着A股市场对外开放程度进一步提
升，以及A股市场即将被纳入MSCI新兴市场指数，
外资必然会加大对A股市场的配置力度。

我们将继续跟着聪明资金走。2月，跟着北上资

金的“1802捡漏组合”逆袭市场，上涨5.49%，同期
上证 50 指数却下跌 7.70%，沪深 300 指数下跌
2.66%。“1802捡漏组合”领先上证50指数13.19个
百分点。

这一期，我们将推出“1803捡漏组合”。据wind
数据统计，2月1日以来，“北上资金”增持流通股股
份最多的20只股票分别是顾家家居、拓普集团（宁
波上市公司）、欧派家居、三花智控、尚品宅配、索
菲亚、大族激光、周大生、中南传媒、华帝股份、浙
江鼎力、圣农发展、蓝思科技、鞍钢股份、双汇发
展、埃斯顿、蓝光发展、王府井、水井坊、科士达。
其中，宁波上市公司首次跻身榜单。

依据上述榜单，以及加入3只长期跟踪的个股，
本报投研团队推出的“1803捡漏组合”，个股名单为
三花智控、尚品宅配、大族激光、中南传媒、圣农发
展、蓝思科技、宏发股份、聚光科技、国电南瑞。

3月春耕行情或许不会一帆风顺

因市场担心通胀上行将迫使美联储以更快的速度
升息，美股主要股指自今年1月26日触及历史高点后
大幅下挫逾10%。1月29日，美股暴跌，全球股市波
动性骤然飙升，造成全球绝大多数市场2月下跌。其
中，道琼斯指数月跌幅为4.28%，德国股市跌幅达
5.71%，沪指下跌6.36%。

在此背景下，境外投资者2月净卖出A股。据
wind 统计，2 月“北上资金”净卖出 26.29 亿元。
其中深港通开通以来首次出现单月净卖出。其中，
2月上旬净流出112亿元，而2月6日单日就净流出
74.33亿元。回看1月，“北上资金”曾净流入A股
市场 352 亿元，净流入规模仅次于沪港通开通首
月。

不过，春节过后，外资又开始借道沪股通、深股
通大规模回流A股。自2月22日以来的4个交易日，
包括“北上资金”净流入金额分别达 10.47 亿元、
11.86亿元、20.44亿元、16.48亿元，累计净流入金额
59.25亿元。

另据广发策略研究，自2017年4季度以来，“北上
资金”交易额占比快速提升，对A股的影响力不断增
强。“北上资金”交易额占陆股通标的股票全部交易额
的比重在2015年、2016年、2017年前三季度分别为

1.6%、2.4%、2.8%，呈缓慢上升态势，而2017年4季
度却快速上升至4%至5%，并在2018年2月上旬一度
达到8.1%的历史高位。

“北上资金”周净流入与上证指数周涨跌幅之间的
相关关系也不断增强，2015年、2016年、2017年前
三季度，二者相关系数分别为-0.29、0.31、0.24，
2017年 4季度快速上升至0.49，而今年以来 （截至
2018年2月9日）进一步升至0.93。

“北上资金”对A股的影响力不断增强

2月北上资金增减持沪深前十


