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观察

高质量发展：
从“有没有”到“好不好”
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近日，在中国发展高层论坛2018年会上，与会
专家表示，中国经济发展进入新时代，基本特征就
是中国经济已由高速增长阶段转向高质量发展阶
段。推动高质量发展，必须要加快经济体制改革，
建设现代化经济体系。

中央财经领导小组办公室副主任杨伟民指出，
高质量发展意味着“不再以GDP论英雄”，不在于
短期经济增长速度的起伏。而要以完善产权制度和
要素市场化配置为重点，以产权有效激励、要素自
由流动、价格反应灵活、竞争公平有序、企业优胜
劣汰为目标，加快经济体制的改革。

哥伦比亚大学教授约瑟夫·斯蒂格利茨认为，
高质量发展需要改善衡量指标，GDP指标的一个重要
问题是无法衡量不平等。硅谷企业家带动了GDP增
长，但很多美国全职工作人员的收入，和60年前是
差不多的。他认为，高质量发展应囊括环境、城市、
教育、健康等多方面。中国需要一系列综合性措施来
解决不平等问题，中央政府和地方政府要共同行动，
改革现有税收结构；从依靠出口转向依靠内需，从依
靠债务转向依靠税收和股权融资等带动经济增长。

红杉资本全球执行合伙人沈南鹏指出，中国经
济经历过去40年尤其是过去10年的快速增长后，
经济总量已高居世界前列，但仍能保持较快增长，
这让许多海外主流媒体和经济学家惊讶。这是因为
后者是根据西方国家经济崛起时的历史数据为评判
依据，认为高速增长的经济体一定有周期性，负增
长也是必然现象。但中国成为世界经济发展史上的
一个特例和奇迹。中国政府和企业家们多年来已经
把重点放在经济增长的质量上。许多在新经济领域
成功的商业模式，未必能够直接带来GDP增长，但
提升了生产服务的效率，给经济增长增添活力。例
如新零售的商业新思路，以大数据、人工智能手段
建立会员体系，进行无现金交易。这样的服务未必
能提升零售总量，但能带来优秀的用户体验和获得
感。长期来看，效率提升将给行业中的领先企业，
带来以前无法想象的资本产出比。

沈南鹏认为，高质量发展包括一些共同特征。
首先，高质量发展意味着高效率。产业的高效率一
定会产生更加重要的现金流。新经济公司往往需要
一段比较长的“低效期”，甚至需要大量前期投入

“烧钱”。然而，那些“烧得有章法”的公司，
必然会产生该领域长期的现金流。其次，高
质量发展的来源是科技创新。沈南鹏认
为，优秀的企业不仅有强大的执行力，
而且一定要有强大的自主研发能力，这
在信息科技、生命健康、工业制造等
领域无一例外。即使在不那么高科

技的消费领域，仍然有机会利用技术手段提升服务
能力。他说，令人感到欣喜的一个现象是，中国企
业研发投入占营业额比重在不断提升。最后是可持
续性。沈南鹏说，在发展中保持和谐良好的生态环
境已被认为是可持续经济发展的重要环节之一，但
同样重要的是可持续增长的安全底线和进取策略。
从安全角度看，抵御金融风险是最重要的考量。过
去几十年里，全球几次过度的市场逐利行为，在几
乎没有预警、缺乏有效干预的情况下，对不同国家
的实体经济造成重大、甚至是毁灭性的打击，连美
国这样的成熟经济体也不例外。因此，金融去杠
杆、建立完善的监管机制是对实体经济不可或缺的
保护。“我感觉金融风险是最应该担心的挑战。”他
表示，中国金融行业不那么发达，如果出现一些较
极端的市场变化，可能对实体经济产生影响。在这
方面还有很多课题要做。例如，私募股权风险投资
中，多大资金规模是合适的？A股如何成为新兴经
济领先企业的融资渠道，真正服务实体经济等等。

从进取角度看，沈南鹏认为，可持续增长意味
着对重点战略性产业提前布局，使这些产业利用即
将到来的技术拐点，寻找弯道超车的机会。他认
为，有几个前沿领域产业值得关注：电动汽车、以
自动驾驶为代表的新交通行业，人工智能、大数据
行业，生命科学领域。

沈南鹏说，电动汽车对中国产业格局有重大战
略意义。“一个未来全球经济第一的国家，如果在
经济上游能源行业处于长期海外进口的状况，这是
有巨大缺陷的”。同时，中国人口密集的大都市架
构，决定了电动汽车的适用性远高于其它他经济大
国。这也是中国汽车行业弯道超车、产生出世界级
企业的机会。

沈南鹏表示，高质量发展意味着改善GDP
指标，对一个企业来说，评判标准也需要
改变。除了关注利润、营业额，更重要
的是关注企业的核心竞争力。有
时候利润减少，但企业的核
心竞争力可能提升了。
一个好的投资人应
该建立一套更复杂
的评判标准体系。

中国发展高层论坛2018年会上的 权威声音
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