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根本停不下来？人民币年内升值4%

人民币升值触痛外贸企业

人民币“耍性子”，找更多的理由都不是问题，可事情已
经发生，并对一批从事外贸业务的企业造成了实质性的伤害。
这两天，不少宁波外贸企业财务人员都忙着给老板汇报汇率方
面的损失。

简单计算一下，大家就明白了，人民币升值给外贸企业带
来多大的伤痛。

人民币兑美元汇率采用的是直接标价法，即1美元=X人
民币，所以，当X数值变小的时候代表人民币升值。

以一家出口型企业A为例，上周五在外海赚了200万美元
的利润，如果当时把利润汇回国内，那么，可以换得1266.5
万人民币，但如果晚几天，到了本周二收盘前兑得的人民币就
只有1256.32万人民币。也就是说，在没有套保的情况下，A
企业因为汇率的波动白白损失了10.18万人民币。

徐先生是宁波一家生产清洁用品企业的负责人，他告诉记
者，2017年，公司跟美国一家大型连锁超市签定了2000万美
元的供货合同，由于去年以来人民币持续升值，从年初的6.9
左右，一路升至年底的6.4。也就是说，工厂每出口1美元的
货，按照静态收益计算就已亏损0.5元人民币。

面对人民币单边升值态势，他需要经常与公司外贸部商讨
如何应对人民币升值带来的损失。对他们这样的企业来讲，很
难预测美元的涨跌，对客户也只能以美元报价，当人民币升值
时，他们往往比较被动。

企业为何没有通过银行等金融机构，对汇率可能出现的波
动进行对冲交易？徐先生解释，原因是锁定汇率需要付出成
本。2016年年底，人民币兑美元汇率曾大跌，当时，市场上
普遍看空人民币。所以，公司判断人民币即使升值，也不会偏
离太多，故没有进行对冲操作。

徐先生向记者透露了部分财务数据，2017年公司营业收
入同比增长13%，然而实际营业利润却同比下降35%，损失
主要来自于汇兑。

（截至2017年6月）

海外业务收入超1亿元的宁波上市公司

在经历年初一轮暴涨后，
盘整了一段时间的人民币汇率
“又涨了”。

中国外汇交易中心的数据
显示，3月27日，人民币兑美
元中间价报 6.2816，为 2015
年 8月 11日汇改以后的新高，
较上一交易日大涨377个基点
（升值0.60%）。

人民币的上涨势头，似乎
根本停不下来，一批宁波外贸
企业已深切感受到压力。

哪些宁波上市公司比较受伤

人民币升值对企业的影响，取决于企业是出口型企业
还是进口型企业，对出口型企业（纺织品、纸制品、其它
日用品）来讲，由于人民币升值，将造成出口产品价格上
涨，不利于企业参与国外竞争，产品失去低价吸引力，将
造成货品积压，利润率降低，所以对公司不利。而对上市
公司而言，或许还将造成股价下跌。

目前，在宁波辖区73家A股上市公司中，尽管尚未
有公司公告称2017年产生汇兑损失，但涉及海外贸易的
公司，汇率大幅波动造成的影响肯定是会有的。

根据2017年半年报统计，73家宁波上市公司中有28
家公司涉及海外业务，其中，均胜电子、东方日升、宁波
华翔、博威合金等的海外营收超过10亿元人民币。

另外，2017年刚上市的创源文化、乐哥股份的海外
业务占比较高，尤其是北美洲业务。公开数据显示，创源
文化的北美洲业务收入占比高达82.37%，乐哥股份的北
美洲业务收入占比也达44.30%。

针对人民币升值对外贸企业带来的影响，专业人士建
议，外贸企业要密切跟踪人民币对贸易对象国的双边汇率
波动，优先选择使用人民币结算。此外，应通过外汇衍生
品市场进行套期保值操作，以较低的成本提前锁定汇率波
动带来的损失。

美元兑人民币
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人民币汇率为何持续上涨

2018年以来，人民币强势回升。Wind数据统计显示，今
年以来，人民币兑美元中间价已累计调升2526个基点，涨幅
达3.87%。

3月27日，在岸人民币兑美元一度涨逾200点，最高报
6.2523，续创2月7日以来新高。年内最高涨2826个基点，涨
幅达4.32%；离岸人民币兑美元最高报6.2405，年内最高上涨
2944个基点，涨幅达4.51%。

遇到突发事件，我们习惯先找找原因，人民币这么狂飙，
到底为何？专家们又是怎么说的？

德国商业银行驻新加坡高级经济学家周浩认为，是英国
《金融时报》3月26日的一篇报道触发了市场做多人民币的交
易。该报道引述知情人士称，为避免与美国打贸易战，中方提
出将一部分自韩国和台湾厂商的半导体进口转为向美国进口，
以帮助降低中国对美商品贸易顺差。大家觉得中美会避免贸易
战，中国会让人民币升值。

外汇分析师李刘阳说，以往都是美元指数下跌，带动非美
货币上行。而这次，是离岸人民币汇率先快速拉升，带动在岸
人民币汇率拉升，继而推动美元指数下行。这次上涨或是因为
人民币资产的吸引力提升引发的跨市场“虹吸效应”。境外投
资者追捧中国原油期货的行为，引发了将美元兑换成离岸人民
币进行投资的浪潮。

26日上市的以人民币计价的中国原油期货，经过汇率折
算后的价格仍然优于国际市场的原油期货价格。因此，在下午
欧洲开盘后，来自欧洲的原油投资者大量入场。26日下午3点
左右和4点30分以后，以及27日下午2点半，人民币汇率均
出现大幅升值。

中国银行国际金融研究所外汇研究员王有鑫认为，从年内
看，中国经济继续保持稳定增长，跨境资本流动形势持续改
善，市场预期好转，金融去杠杆持续，外汇管理和金融监管依
然保持相对严格态势，美元指数继续处于调整周期，会支撑人
民币汇率继续保持强势。短期看，人民币兑美元汇率很大可能
会突破6.2，全年可能波动于6.25至6.35区间。
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记者 张寅

人民币升值，你的钱包鼓了？

不过，人民币升值，对国内做进口生意的企业来说却
是利好，可以从汇率升值中得到额外利润，获得调低进口
商品在国内市场上价格的空间。

当然，人民币升值，我们购买进口商品的开销少了，
旅游、留学成本也低了。出境游的中国游客会选择人民币
升值幅度较大的境外国家。数据显示，人民币对菲律宾比
索、斯里兰卡卢比、港元以12.5%、11.4%、9.6%的升值
幅度，排名前三。因为汇率的利好，消费者在境外的消费
性价比更加高了。但值得注意的是，人民币对欧元、英镑
等货币的汇率，在过去半年内保持震荡，人民币在这些地
区的购买力变化不大。

对于普通投资者而言，人民币升值，可适当增加黄金
在资产配置中的比重，因为美元指数与黄金价格反向走势
屡屡被市场所验证。2011年美元贬值周期中，黄金价格
上升到1890美元/盎司；2014年下半年以来的美元升值
周期中，黄金价格下探至接近1070美元/盎司；2017年
初以来，美元指数进入下行通道，黄金价格也出现了20%
以上的涨幅。
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