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OBSERVER观察家

没有50万元，如何炒原油？
记者 崔凌琳

历经了17年精心筹备的“中国版”原油期货
上月终于在上海国际能源交易中心（INE）挂牌交
易。上市首周成交已近1160亿元。

然而，动辄50万元的高门槛，注定了这款被
称为“商品之王”的期货产品归大多数企业及贸易
商所享，多数普通投资者则被挡在了门外。

“实际上，作为一种新的资产配置类别，个人
投资者参与一定的原油投资，亦可以在一定程度上
分散在股票、债券投资中的风险，对冲相关商品的
价格波动风险。”工行国际金融理财师陈玥称。

事实上，不止工行，为了满足投资者的多元需求，近年来，中
行、交行、浦发、民生等银行的相关原油交易产品陆续上线。

“银行推出的账户原油（或“记账式原油”）产品，就是针对个人客
户参与原油交易的产品，由于原油的账户交易不能提取实物、只计份
额，以人民币或美元计价并进行交易，其交易方式类似于‘纸黄金’，
因此，也可以称其为'纸原油'”某银行相关部门人士告诉记者。

账户原油按照报价参考对象不同，分为账户北美原油、账
户国际原油。其中，账户北美原油参考纽约商业交易所（英文
简称NYMEX）西德克萨斯轻质低硫原油期货合约（WTI）价
格报价，账户国际原油参考纽约商业交易所或洲际交易所（英
文简称ICE）布伦特原油期货合约（Brent）价格报价。银行在
综合考虑全球相关原油市场价格走势、国内人民币汇率走势、
市场流动性等因素的基础上向客户提供交易报价。

据悉，一般而言，账户原油的交易起点数量为1桶（以账
户国际原油为例，当前价格约420元人民币/桶），交易最小递
增单位为0.1桶。不过，也有部分银行的投资起点更低，如交通
银行、民生银行的“纸原油”起点数量为0.1桶。换句话说，投
资者只要有42元左右，即可参与原油交易，这个价格可比1克
纸黄金的价格低了一大截。

最低42元起投
门槛比“纸黄金”还低

5万元本金炒油
2年获利20万元

那么，没有50万元，怎么炒原油呢？
在原油投资这件事上，市民陈明算得上经

验丰富的“先驱”了。本周一，国际油价突然
开启暴跌行情，几乎回吐了上周大半以上涨
幅。周三晚间，陈明以422元/桶的价格，买
入了30桶人民币账户国际原油。幸运的是，
就在次日凌晨，油价意外反弹，陈明的账户中
一下子便多出了2000多元的资金。周四上
午，陈明以429.5元/桶的价格卖出平仓，妥妥
地赚了一笔“过节费”。

不是说原油期货要50万元以上才能参与
吗？怎么1万多元也能投资原油？的确如此。

据悉，在投资门槛上，原油期货对个人投资
者设定了50万元的门槛，即连续5个交易日保
证金在50万元以上，且需通过原油知识考试。
在交易单位上，每手合约为1000桶，以人民币
计价，交易一手，需要保证金约4万元。而陈明
的“炒油”工具是银行推出的“只计份额、不提取
实物原油”的账户原油，或称记账式原油。

早在5年前，工行推出账户原油之时，陈
明已开始关注原油市场的行情。次年，账户原
油的“做空”交易上线，陈明“小试牛刀”。3
年多来，他本着“做短不做长、每笔金额不超
过2万元”的自律原则，凭着5万元的初始
金，已经在“油市”斩获了20多万元的收益。

记者了解，个人投资者要参与银行账户原油投资，除了在银
行建立理财账户外，还需要完成相应的风险测评。随后，在相关银
行开立相应保证金交易专户，并签订协议，存入足额保证金。

账户原油交易为多空双向的T+0交易，具体的操作可以在
网上银行、手机银行等电子渠道进行。但与外汇、股市等产品
不同的是，账户原油每交易日的交易时长约为18个小时，不同
银行的起止时间略有不同。如交行为周一至周五9:00至次日凌
晨3:00，周六零点至3:00；中行为每日8:00至次日0:00，若
为合约最后交易日，则交易时间为8:00至22:00；工行为周一
至周五9:00至次日凌晨4:00，周六零点至4:00。此外，如遇
主要国际市场假期、国家法定节假日、不可抗力事件、突发事
件或系统故障等影响因素，银行可对记账式原油业务交易时间
进行调整，也可暂停全部或部分账户原油交易，投资者可通过
门户网站查询相关公告信息。

账户原油按照是否可连续交易，分为连续产品和期次产品。
其中，连续产品没有到期日，可连续交易；期次产品按期次发行，
每期产品分别设置交易起始日、交易结束日和结算日，只能在每
期产品交易起始日至交易结束日之间的交易时间内进行交易，交
易结束日之后，除已预约到期转期的产品自动执行转期交易外，
不能继续交易，持有的份额在结算日完成资金结算。

据记者了解，和贵金属T+D不同的是，尽管账户原油存在
“保证金账户”，但其并不具备杠杆效应。账户原油分为做多与
做空交易，只有做空交易（先卖出后买入）需要先转入保证
金，而做多交易（先买入后卖出）则无需转入保证金。此外，
做空交易保证金占用金额一般为卖出开盘数量乘以成交价格，
即占用保证金比例为100%，不支持杠杆放大，风险相对较小。

不过，当保证金小于一定比例时，银行同样可以进行强制
平仓，而对于该比例的规定则不同银行略有不同，通常在20%
至30%。因此，银行人士仍提醒投资者，需时刻关注市场行情
及账号变动情况，警惕风险。

多空双向T+0交易
不支持杠杆放大


