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从2017年的2只退市股的情况来看，新
都酒店在被交易所作出强制退市的决定后，
于2017年5月24日进入退市整理期，30个
交易日后，于2017年7月7日终止上市并摘
牌。在最后的30个交易日里，新都酒店股
价暴跌78.64%。

欣泰电气从A股退市前的股价跌幅同样
惊人。该公司于2017年7月17日进入退市
整理期，并于2017 年8月28日被强制终
止上市及摘牌。在最后30个交易日的退市
整理期，欣泰电气股价累计下跌51.16%。
值得注意的是，在退市整理期，欣泰电气的
跌幅没有新都酒店大，但欣泰电气在被交易
所作出强制退市的决定前，曾有一段惨烈的
下跌阶段，前后两段合起来看，总体下跌幅
度亦非常惊人。

为给退市公司提供股份转让场所，目前
制度上有对A股退市的公司转到股转系统进
行挂牌转让的安排，但挂牌股转系统后其流
动性不能与其在A股市场时同日而语。此
外，目前仍有公司在A股退市后，因故仍未
能在股转系统挂牌的案例，如博元投资
2016年就从A股市场退市，至今仍未实现
在股转系统挂牌。

截至2018年4月18日，A股市场共有
43只股票“披星戴帽”。2017年退市的上市
公司仅欣泰电气与新都酒店2家。

近日，*ST吉恩发布了业绩预告，预计
2017年年度经营业绩将出现亏损，实现归
属于上市公司股东的净利润为-21亿元左
右。按照规定，因连续4年亏损，待4月年
报披露，*ST吉恩将成为2018年第一只退
市股票。

退市股的风险在哪里？

*ST圣莱的股价已经反映出了投资者的失望，
*ST圣莱会不会退市？这是眼下投资者最关注的
事。

早在2014年10月，中国证监会发布《关于改
革完善并严格实施上市公司退市制度的若干意
见》，沪、深交易所接连发布相关配套细则，欺诈
发行，违规信披，财务、股权指标不符合上市标
准，任何一种情况都会导致上市企业被强制退市，
并增加了主动退市的新鲜提法。这一套规则被业内
称为史上最严格的退市规则。

正是在此新规下，2016年3月，珠海市博元投
资股份有限公司因重大信息披露违法，情节极为严
重，且不具备恢复上市条件，上海证券交易所决定
终止其股票上市。其后，欣泰电气成为首例因欺诈
发行被强制退市的个案。这两个典型案例，昭示着
新规中因为信息披露造假和欺诈发行而强制退市这
一律条正式落地。

如果监管部门追溯调整圣莱达2014年、2015
年连续2年财务数据，那么，*ST圣莱的命运或许
到了退市边缘。*ST圣莱董秘于良接受东南商报采
访时也表达了这样的担忧。不过，在他看来，或许
还有一些生机。

“日前，公司收到了中国证监会《行政处罚事
先告知书》，尚未收到行政处罚决定书，这份《行
政处罚事先告知书》主要内容为圣莱达涉嫌信息披
露违法违规案已由证监会调查完毕，证监会根据圣
莱达涉嫌的违法事实依法拟对公司作出行政处罚。
接下来，公司将申请申辩和听证，监管部门最终决
定也会考虑公司的实际情况。”于良称：“按照新版
退市制度，连续3年亏损的上市公司将被强制退
市，上市公司在被作出强制退市的决定前，会经历
暂停上市阶段。*ST圣莱情况比较特殊，如果监管
部门对财务数据进行追溯调整，*ST圣莱将连续4
年业绩亏损，如果不追溯调整，那么，*ST圣莱还
有一线生机。”

于良表示，A股市场上，也有因虚增利润被行
政处罚而未被追溯调整的。南纺股份于2006年至
2010年的5年间，持续虚构利润，掩盖公司连续亏
损的财务状况。南纺股份财务造假横跨5年，通过
在自营进口业务中调低进口成本、在转口业务中虚
增收入、在以外汇融资为目的的虚假转口业务中虚
增收入及成本隐瞒财务费用、调节应收外汇账款账
龄以少提坏账准备等多种手段虚增利润。

该案查明后，证监会依法对南纺股份予以警
告，并处50万元罚款；公司12名相关责任人被给予
警告并处3万元到30万元不等的罚款，其中3名责
任人被施以市场禁入。南纺股份并未被强制退市。

“*ST圣莱的财务数据会不会被追溯调整，决
定权在深交所。”于良说。

*ST圣莱会不会退市？


