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睿策投资打算清盘产品，说要专注做量化
据知情人士拿到的公告，睿策投资解释了此次清盘产品的原

因，公司原来都是股票多策略主动管理型投资产品，现在想要全
面转型做量化对冲投资策略，所以要将产品进行清盘。睿策投资
还表示，目前除了微量停牌股外，所有仓位已清零。

另据了解，睿策的产品或将在5月份清盘，并将资金打给投
资者。

尊敬的投资人与合作伙伴：
北京睿策投资管理有限公司所有公开发行产品为股票多策略

主动管理型投资产品，自成立以来，产品坚持以稳健的风格进行
投资，把握市场机会并严格防范风险，运行期间产品净值表现较
为平稳，目前每个产品净值都处于历史高位区域。

现由于睿策投资发展及投资策略转型需要，公司未来将全面
采取量化对冲投资策略，而现有产品的投资范围与设置结构已无
法满足未来量化对冲策略的投资运作需求，根据公司投资管理模
式调整，睿策产品拟于近期进行产品终止操作。截止今日，除了
微量停牌股外，所有仓位已清零。本着对基金投资人负责的态
度，公司建议投资于本基金的投资者/基金产品进行清算操作。
与此同时，本公司也会分期分批向投资人介绍我们的量化产品。

再次感谢所有投资人与合作伙伴多年以来对睿策的信任！
北京睿策投资管理有限公司

掌门人是海外知名大学教授
要问睿策投资是谁？
据了解，睿策投资2016年年中的规模在50亿元到100亿元

之间。到2017年底，睿策投资的规模在61亿元左右。
基金业协会数据最新显示，睿策投资的规模大概在30亿元~

70亿元，一是私募证券基金 （顾问管理） 规模在20亿元~50
亿；二是私募证券基金（自主发行）规模在10亿元~20亿元。旗
下备案产品有20只。

睿策投资的掌门人黄明，是私募圈少有的“学术派”代表人
物，因此也备受投资者关注。

黄明早年间，以湖北省理科状元的身份进入了北大物理系。
他毕业以后前往美国物理学实力最强的名校——康奈尔大学继续
攻读物理学硕士和博士学位。随后，黄明又前往斯坦福大学，攻
读金融学博士学位。

据公开资料介绍，黄明任美国康奈尔大学金融学终身教授、
中欧国际工商学院金融学教授，他曾任斯坦福大学副教授、芝加
哥大学商学院助理教授、长江商学院副院长、上海财经大学金融
学院院长。

据了解，黄明在行为金融学、金融衍生产品、中国上市公司
研究、构建量化投资体系方面有较深的造诣。作为行为金融学坚
定信仰者，2011年前后，黄明将行为金融学引入了中国，并成立
了睿策投资。

公开资料显示，睿策的团队包括六七名核心成员，黄明是投
资总监，还有一名总经理，负责公司全面事务，擅长研究政府宏
观政策和宏观趋势，另外几个人分别研究心理量化模型、海外市
场、热点主题跟踪、企业基本面以及周期和交易。

睿策投资这几年颇为低调，黄明几乎很少出现在公开场合，
据了解，他除了忙着看盘、做投资，还要忙着给学生上课。

还是好几年前，睿策投资董事长黄明在某个颁奖活动的演讲
中表示，A股要想生存下来，需要有几个板你必须有：第一个
板，研究基本面，企业和行业的基本面。第二个板，解读政策。
第三，研究心理波动，做行为金融学。第四，保持持续的创新和
研发。

25 日下午，投资
圈传出消息，在私募圈
颇有名气的北京睿策投
资管理有限公司，最近
打算全面清盘旗下主动
管理产品。私募基金里
面很少见。

做了将近8年私募
投资，据三方数据显
示，公司规模60亿元
左右。睿策掌门人黄明
任美国康奈尔大学金融
学终身教授，曾任斯坦
福大学副教授，信仰行
为金融学。

以往产品业绩也颇
为突出，还买中过雄安
概念股，净值飙涨，但
是如今却宣布清盘旗下
产品，到底是什么原
因？

也有投资人反映，
虽然睿策产品没有亏
钱，但是自雄安行情突
然上涨以后，净值一直
表现波澜不惊，买了一
年都没有太大变化。

一周·人物

■名词解释

行为金融学

是将心理学、行为科学、社会

学、政治学等理论融入金融学，研

究发现，人在不确定条件下的决策

过程中并不是完全理性的，会受到

过度自信、框定依赖、锚定和调

整、损失规避等信念影响，出现系

统性认知偏差。对于投资而言，行

为金融学很重要的研究之一，就是

关注真真切切的投资者，让许许多

多投资者不但意识到了金融市场的

复杂，也意识到自己的天真和局

限。

曾押中过雄安概念
也错失过海南概念

虽然睿策投资这几年在私募
圈比较低调，但是经常出没于各
大私募评奖的榜单，业绩表现也
比较突出。

来看看公司旗下产品的净值
曲线是这样的，主要获利的时间
点事 2014 年到 2015 年牛市阶
段，还有一段是2017年3月底
到4月底，也就是雄安新区概念
大红大紫的时候。

2017 年 3 月底的数据显
示，睿策旗下产品现身嘉寓股
份、飞天诚信2只个股的前十大
流通股东，睿策多策略一期私募
基金持有嘉寓股份 490.05 万
股，是新进股东。当时嘉寓股份
因为雄安概念涨势凌厉。

再看睿策2016年三季度的
布局，2016年 9月底的数据显
示，睿策旗下多只产品买了巨力
索具、京汉股份，分别持仓
711.93万股、334.63万股。

京汉股份可是根正苗红的雄
安概念股，私募成泉资本曾经布
局京汉股份，是业内非常有名的
通过押中雄安概念一举成名的机
构，但是睿策投资的净值表现，
也足以说明他们曾经投资了雄安
相关的标的。

到2017年末，旗下多只产
品布局了海汽集团，但做了一些
减仓；而2017年三季度末，睿
策投资还买了宁波富邦、天鹅股
份，海峡股份，只是到四季度末
都退出了。

今年海南相关的个股，在政
策利好的影响下，表现非常惊
艳，包括海峡股份，但是睿策投
资提前退出了该股票，并没有享
受到赚钱的机会。

据《中国基金报》
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