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那些向来无法承受本金亏损的风险厌
恶型投资者，以及那些处于“你不理财，
财不理你”投资意识尚处萌芽阶段投资
者，过去可谓银行“保本”理财的“忠实
粉丝”。而如今，忽听“银行理财不再保
本”，手中的钱该往哪儿搁了呢？

中行国际金融理财师余超表示，面对资
管变革的启动，所有投资者，包括保守型投
资者，都有必要重新认识和调整自己的投资
理财观念。就眼下看，银行理财刚性兑付被
打破后，保守型投资者尚有结构性存款等替
代品种，来成全自身“脆弱”的风险承受
力；而从长远看，昔日的货基投资经验，可
以逐渐有效运用到未来银行理财之中。

据了解，眼下，银行热推的结构性存款
是一种把利率、汇率、黄金产品与传统的存
款业务相结合的一种创新存款，其兼具存款
和金融衍生品的特征。较之资管新规实施后

的银行理财，投资者不妨选择其中的保本品
种，显然能收获比存款更多利息。

以一款3个月期挂钩黄金的结构性存
款为例，银行给挂钩的标的设置了一个指
标，同时，给这笔存款设置了一个低收益
和一个高收益的标准，规定3个月内国际
金价涨跌分别不超过200美元/盎司，则可
获得高收益；超过200美元/盎司，可获低
收益。而实际上，银行只是将投资者这笔
存款的绝大部分金额放于定期存款之中，
而用极小部分用于购买期权，一旦指标达
到触发条件，投资者便可拿到收益；而若
未达到，期权作废，投资者仍拿到本金及
绝大部分存款的定期收益。

记者了解，今年以来，结构性存款已
成为银行表外理财转向表内负债的主要载
体。统计显示，2018年一季度，四大行、
中小银行总计新增结构性存款1.58万亿

元，而2017年全年规模仅为1.5万亿元。
对于净值化趋势下的银行理财产品，

理财经理表示，如同挑选货基一样，投资
者应当挑选具有较好投资管理能力的银行
理财产品。据记者了解，除国有行，眼下
浙商银行、宁波银行等理财业务发展程度
较高的股份制银行、城市商业银行，无论
在产品收益管理能力，还是收益水平上都
值得关注。当然，投资任何净值型产品，
投资者都应根据自身风险偏好和流动性管
理需求，选择风险等级和产品周期符合自
身风险承受能力和投资需求的产品，切勿
被一时的高收益蒙蔽。此外，在购买净值
型产品后，投资者应定期关注产品的资产
配置和净值变化情况，以最大化收益的同
时防范风险。据天天基金网统计，截至5
月2日，409只货币基金中，7天年化收益
率以4%至4.6%占据多数，占比近60%。

当然，资管新规考验的不仅仅是银
行，投资者也一样。

尽管资管新规中的大部分内容并不直
接针对普通投资者，但无论从资金还是理
财素养上看，普通投资者适应和消化资管
新规的难度并不比金融机构小。

在普通投资者看来，银行理财一直是
刚兑产品，保本是天经地义的。投资者购
买理财产品，风险等级几乎等同于存款，
而收益却高出存款10余倍，“零风险”和

“高收益”，俨然成了银行竞争和获客的关
键。然而，也正是这样的“福利”，不仅让

银行背负资源错配甚至垫资兑付的风险，
也“惯”坏了一大批投资者。有业内人士
这样表述，部分资管产品采取预期收益率
模式，过度使用摊余成本法计量所投资金
融资产，基础资产的风险不能及时反映到
产品的价值变化中，投资者不清楚自身承
担的风险大小，进而缺少风险自担意识。

而资管新规明确资产管理业务不得承
诺保本保收益，彻底打破刚性兑付，直接
向投资者传递出“卖者尽责、买者自负”
的投资理念。对投资者而言，资管新规提
高了投资门槛。资管新规明确的合格投资

者分 2种。一种为具有 2年以上投资经
历，且满足以下条件之一：家庭金融净资
产不低于300万元，家庭金融资产不低于
500万元，或近3年本人年均收入不低于
40万元；另一种则为最近1年末净资产不
低于1000万元的法人单位。

市区一家国有银行个金部负责人告诉
记者：“资管新规中对于合格投资者的门
槛要求比银行高净值客户要高，私人银行
客户的资产要求则高于合格投资者的门
槛。未来，银行有可能会对于客户划分重
新进行调整。”

合格投资者门槛抬高生变

理财不再保本怎么办？担忧
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基金代码

460006

121011

434

2960

1973

162206

4985

110006

4970

150988

基金简称

华泰柏瑞货币A基金

国投瑞银货币A基金

新华壹诺宝货币A基金

博时合利货币基金

光大耀钱包货币A基金

泰达宏利货币A基金

博时合晶货币基金

易方达货币A基金

南方天天宝货币A基金

银河钱包货币A基金

万份收益

3.7387

2.6469

2.1892

1.1777

1.2687

2.6822

1.3419

0.6671

2.5320

1.2788

7日年化%

5.48%

5.35%

5.21%

5.20%

5.17%

5.16%

5.14%

5.12%

5.09%

5.01%

成立日期

2009年5月6日

2009年1月19日

2013年12月3日

2016年8月3日

2015年11月4日

2005年11月10日

2017年8月2日

2005年2月2日

2017年8月9日

2017年6月29日

7日年化收益率逾5%的在售货币基金

数据来源：天天基金网 更新日期：5月2日


