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“北上资金”数据透明

沪股通和深股通是境外资金购买A股的
主要通道。“北上资金”操作者多是机构投资
者，秉持价值投资理念。在2017年白马股行
情中，“北上资金”赚得盆满钵满。

沪、深港通交易数据由港交所每日公
布，时效性高，使普通投资者能及时跟踪

“北上资金”的交易动向。
另外，自沪、深港通开通以来，A股国

际化步伐加快，越来越多的海外资金通过
沪、深港通进入A股市场，成为A股市场上
重要的增量资金来源，沪、深股通也被视为
海外投资者配置偏好的观察窗口。

许多普通投资者似乎总想摸准市场跳动
的脉搏，试图抓住行情波动峰谷，但结果却
往往不尽如人意。就算是专业咨询机构，预
测也经常出错。

一旦投资者热衷于预测或追逐别人的观
点，会就把自己的主观看法投射到市场，不
论市场怎样波动，投资者都会有自己的解
释。这种情结像一块乌云一样笼罩着你，让
投资决策失去应有的理性，陷入博傻式的投
机陷阱中。如果你总是沉浸在自己的臆想
中，将会丧失风险意识，面对投资失利会滋
生侥幸心理，拒绝止损，最终造成无法挽回
的重大损失。

基于以上几点原因，如果跟着“聪明资
金”投资，或许能让投资者更理性看待市
场，敬畏市场，顺势而为。

为了验证我们建立的模型的可靠性，在
2018年推出“捡漏组合”前，我们对去年5
月至12月的数据做了回撤。回撤数据显示，

“捡漏组合”去年 5 月跌 3.63%，6 月涨
7.41%，7月跌1.28%，8月涨2.37%，9月涨
1.43%，10月涨11.10%，11月涨1.22%，12
月涨1.58%。这组数据能说明什么呢？如果
每个月拿10万元等额投资组合中的个股，从
去年 5 月至去年年底，预期收益已超过
20%。当然，如果你运气好，打新股又中签
了，那收益会更高。

尽管 5 期“捡漏组合”年内累计收益
3.05%并不算高，但如果能够带来稳定性的
年化收益，那势必坚定我们继续往这个方向
走下去的信心。

“1806期捡漏组合”推出前，我们对近
期“北上资金”增减持个股的情况进行了统
计——5月17日以来，“北上资金”增持流通
股份最多的20只个股分别是贝瑞基因、韵达
股份、涪陵榨菜、埃斯顿、杰瑞股份、华测
检测、浙江鼎力、华策影视、白云机场、洁
美科技、光启技术、大族激光、潍柴动力、
王府井、世荣兆业、首旅酒店、海螺水泥、
广联达、康弘药业、铁龙物流；而“北上资
金”减持流通股份最多的20只个股分别是先
导智能、伟明环保、拓普集团、浙江医药、
云海金属、润达医疗、东山精密、超图软
件、飞科电器、燕京啤酒、迎驾贡酒、九阳
股份、美亚柏科、周大生、太平鸟、圣农发
展、国轩高科、上海机场、康尼机电、大参
林。

依据“北上资金”增持和股价涨跌幅，
我们将“1806捡漏组合”个股调整为光启技
术、洁美科技、世荣兆业、华策影视、贝瑞
基因。

“入摩”后外资大幅流入

本周三，贵州茅台强力上攻，股价一度摸高
800.95元，创历史新高，市值超万亿元。有分析
认为，贵州茅台再次突破万亿市值，“北上资金”
或是推手。

6月 1日，A股正式纳入MSCI 新兴市场指
数，市场各方已“真刀实弹”布局。据Wind数据
统计，6月份以来的4个交易日里，“北上资金”合
计净流入 151.77 亿元，其中，6 月 1 日净流入
22.84亿元，6月4日净流入62.59亿元，6月5日
净流入39.74亿元，6月6日净流入26.60亿元。

据统计，6月份以来的4个交易日里，共有33
只个股在此期间登上沪股通、深股通每日前十大活
跃股榜单，“北上资金”合计净流入72.34亿元。
其中，美的集团、格力电器、五粮液、大族激光、
洋河股份、海康威视、恒瑞医药、贵州茅台、海螺
水泥、伊利股份、中国平安等11只活跃股实现

“全勤”。
从净买入金额上看，贵州茅台、美的集团、恒

瑞医药等26只股票期间获“北上资金”净买入，
其中，贵州茅台(13.95亿元)、美的集团(13.75亿
元)净流入金额均超10亿元。

在研究机构看来，MSCI成份股仍然以“北上
资金”关注的白马股和蓝筹权重股为主。在经历年
初的大幅下跌后估值回归合理区间，这类股票风险
得到了较为有效的释放。

在外资看来，经历过调整的大盘蓝筹估值非常
安全，在这个位置布局是很正常的选择。分析人士
表示，上证指数3000点已经是比较安全的位置。
尤其对于大盘蓝筹股而言，在3000点这个位置估
值再往下回撤10%的可能性非常低，所以，外资
最近2个月尤其是5月份以来布局A股的动作明显
加大。

如果根据捡漏原则，现在应该更关注那些进了“北上资金”法眼又大幅下跌的股票。


