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灵云传媒的客户，不止谷歌一个巨头

从公开资料看，尚无从得知灵云传媒近些年的营收和利润有多
少来自于谷歌，但可以确认的是，灵云传媒在互联网广告界的关系
客户，远不止谷歌这一个巨头。

在谷歌之外，灵云传媒与百度、今日头条及旗下的抖音、搜
狗、凤凰网等互联网巨头都有业务往来。

在被广博股份收购前，百度是当时灵云传媒的最大供应商。
2014年1月~9月，灵云传媒对百度的采购额达到6033万元，占当
期营业成本的逾30%。

2015年，灵云传媒出资3000万元，与杭州至极投资管理有限
公司、北京百度多酷有限公司等共同发起设立杭州致同投资合伙企
业（有限合伙）。其中的北京百度多酷有限公司，当时是百度最年
轻的副总裁、有“百度太子”之称的李明远旗下企业（2016年11
月李明远因经济问题从百度辞职）。

在灵云传媒官网上，其核心业务一栏还有这样的信息：

而在抖音爆红之时，广博股份于今年五月在投资者互动平台上表示，全资子
公司灵云传媒与北京字节跳动网络公司签约合作，主要系为其推广今日头条、抖
音、西瓜视频等APP端下载。

按照广博股份2017年年报，灵云传媒还为包括唯品会、苏宁易购、贪玩、滴
滴出行、人人车等在内的多家中国知名互联网企业提供整合互联网广告营销服务。

此外，灵云传媒早在被广博收购前，就收购了时尚网站“爱丽网”。这个网
站，被称作国内最大的女性时尚网站。基于爱丽女性时尚网的品牌广告和爱丽特
价电商业务，也是灵云传媒的主要业务之一。

通过“天眼查”，还可以发现，灵云传媒也与一些传统媒体巨头有所关联。
上文提及的灵云传媒参股的杭州致同投资合伙企业（有限合伙），背后就站

着浙江日报、四川日报等报业集团的身影。
只是，尽管通过灵云传媒切入了互联网广告业务领域且近三年来收获颇丰，

但广博股份的股价表现，终归没能逆过大势。
收购灵云传媒后，广博股份一路上扬，从停牌前2014年8月22日收盘的5.40

元一路上扬，至2015年6月15日达到最高价24.85元。而昨天的收盘价是4.93
元，已经比收购灵云传媒前还低，距高点的跌幅近80%。

今年6月1日，灵云传媒核心人物任杭中因当年被收购而取得的股份，宣告
锁定期满解禁。7月3日，任杭中因个人资金需求，以大宗交易方式减持1080万
股。7月24日，广博股份又公告称，任杭中计划自公告披露之日起15个交易日
后至2018年12月31日前，以集中竞价方式减持不超过850万股。

谷歌回归概念，终归也就是个概念。

当年高溢价收购灵云传媒，广博眼光准

广博与灵云传媒的故事，得回溯到2014年。
2014年12月10日，广博股份公告称，拟以发行股份加

支付现金的方式，收购西藏山南灵云传媒有限公司100%股
权。按照当时的资产评估报告，灵云传媒截至2014年9月底
的净资产为3600余万元，而评估值则高达8亿余元，增值率
2097.81%！

事实上，这是一家成立还不到一年的公司。
公开资料显示，灵云传媒成立于2013年11月底，注册资

本500万元，大股东为任杭中，认缴出资400万元。截至
2013年12月31日，营收94万余元，净利润-13.28万元。

不过，至广博收购前的2014年前9个月，灵云传媒营收

“欢迎回来！”
因为8月6日人民日报官方推特账号的一句

话，离开8年的谷歌将重返中国市场的消息，一时
间刷屏。

受此消息影响，8日广博股份（SZ.002103）
早盘一度冲击涨停——这家宁波知名的文具企
业，被归类为谷歌回归概念股。

广博与谷歌，还真有关系，但不是因为文具。

广博的全资子公司，是谷歌一级代理商

如果从营收数据看，广博其实已经不是宁波人印象中那
家以文具为主业的企业了。

广博股份2017年年报显示，当年其实现总营收23.78亿
元，而文具行业营收9亿余元，占比38.2%；贡献最大的是互
联网广告业，去年营收13.2亿元，占比高达55.51%。

也正是在互联网广告业务上，广博与谷歌扯上了关系。
广博股份的互联网广告业务营收，主要来自旗下的全资子

公司西藏山南灵云传媒有限公司（以下简称“灵云传媒”）。
在2017年年报中，广博股份述及灵云传媒，称其主要业务包
括导航网站广告代理业务、谷歌及新媒体广告营销业务。

日前在深交所投资者互动平台上回复网友时，广博股份
方面更明确表示：“灵云传媒是谷歌业务在中国的代理商。”

在灵云传媒的官网上，其也介绍自己在2014年即已成为
谷歌一级代理商。

宁波土生土长的广博，为何远在西藏设有一家100%持股
的做互联网广告业务的全资子公司？能与谷歌搭上线的灵云
传媒，又有何神通？

2.4亿余元，净利润超过3100万元。
特别值得一提的是，灵云传媒的核心人员任杭中，1983年生

人，设立灵云传媒时正好30岁，当时公开资料称其在互联网广告
行业已有约10年的行业经验。

尽管当时付出高溢价收购，但今天回头来看这笔收购案，广博
应该是非常满意的。

下表是2014年-2017年广博股份、灵云传媒每年的净利润数
据（均为扣除非经常性损益前）：

（数据来源：广博股份公告 单位：万元）
显然，如果没有灵云传媒的利润贡献，广博股份近三年的业绩

表现将会黯淡很多。特别是2017年，扣除灵云传媒的利润，广博
股份其他业务实际上亏损了将近5800万元。

也因为被收购后靓丽的表现达成了收购前的业绩承诺，广博股
份今年4月发布公告，将按约奖励灵云传媒的核心人物、上市公司
现任董事任杭中近1630万元。
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966.1
8303
11750
11040
32059.1

4537
6633
8726
16812
36708
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