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短期理财债基迎史上“最严限购”
记者 崔凌琳

短期理财债基限购5万元

2018年9月7日
B17FORTUNE财富理财

来自中国基金业协会相关统计显示，截至今年7月
底，许多基金公司对货币基金采取了限购措施，尤其对大
规模的、超短期的机构资金很警惕；为避免套利资金摊薄
收益，防止货币基金总规模突破风险准备金200倍上限，
货币基金更是频频下发“限购令”。而本周起，今年红极
一时的短期理财债基也加大了限购的力度，甚至有基金公
司将申购上限降至5万元，直接影响到普通投资者的理财
选择。

7天年化收益率波动加剧

市民李女士开了一家羊绒店，每年11月
至次年4月，生意好得不得了，但剩下的半
年，便要靠投资理财来谋得收入。两天前，
李女士购买的50万元银行理财产品刚刚到
期，她便着急为这笔资金寻找合适的投资途
径。然而眼下，高收益的银行理财产品难
寻，且收益相对可观的产品期限均在3个月以
上，而李女士的这笔钱10月以后就要陆续用
起来。期限灵活的货币基金近几月来收益率
一跌再跌，余额宝昨日的7天年化收益率已降
至3.172%，再无吸引力；股票不会玩，P2P
理财靠不住……一圈问下来，李女士决定挑
一个期限约为1个月的短期理财基金，来为自
己打理好这笔本钱。

经过筛选、比较，昨日，李女士及时通
过手机银行下单申购了汇添富理财30天债券
A，然而反馈信息却显示：“您输入的金额超
限”。“买基金还要限额？”已有8年基金投资
经验的李女士有些纳闷。

原来，就在9月3日，李女士选购的汇添
富旗下3只短期理财债基——理财7天债券、
理财60天债券、理财30天债券齐齐颁布“限
购令”，将百万元限购额度直接减少至5万元
封顶。

事实上，记者了解，短期理财债基的限
购序幕早从2个月前便已拉开。今年7月，监
管部门向基金公司下发《关于规范理财债券
基金业务的通知》，将短期理财债券基金分为
固定组合类理财债券基金、短期理财债券基
金两类，并规定两种基金都需要将80%以上
资产投资于债券。另外，固定组合类理财债
券基金需采用买入持有到期策略，可以沿用
摊余成本法估值，封闭期应在90天以上；而
短期理财债券基金则应采用市值法估值。同
时，短期理财债基应确保规模有序压缩递
减，每半年需至少下降20%。

在此背景之下，华安基金打响整改第一
枪。7月13日，华安月安鑫与华安月月鑫2只
短期理财债券基金均公告不再接受申购申
请，到期后将不再运作。而7月以来，华夏基
金、兴银基金、交银施罗德基金旗下部分短
期理财债券产品皆暂停申购业务；农银汇理
基金部分短期理财债券申购限额500万元；
工银瑞信、南方基金则将限购额度调整为百
万元。

汇添富基金公司渠道部人士告诉记者，
之前的产品限额力度没有这么大，是因为产
品主要面向机构客户，而如今该类产品的限
购压力将逐渐影响到普通的投资者。据悉，
汇添富理财7天债券A、汇添富理财30天债
券A、汇添富理财60天债券A的个人投资者
占比均高于99.5%，属于承接散户零散资金的
短期理财债券型基金产品。

说到短期理财债基，此类产品兴起
之时，可谓“抢手货”。

据悉，2011年，银监会正式叫停
30天以内的银行短期理财产品，庞大的
短期理财需求没有产品对接。次年，汇
添富和华安两家基金公司担纲先锋，率
先杀入了短期理财市场。汇添富旗下30
天理财、60天理财、14天理财三只短
期理财基金首发规模累计超过500亿
元，华安短期理财基金首发规模也近
300亿元。随后，随着股市走牛，此类
产品因低收益逐渐沦为“鸡肋”。

今年上半年，A股震荡加剧，避险
情绪蔓延，短期理财债基以国债回购、
大额存单等为标的的稳健型架构，再次
引得投资者青睐。天相投顾数据显示，
今年上半年，市场54只短期理财基金
规模较去年底大增3340多亿元，规模
增幅约90%。

对此，银行理财师分析表示，“短
期理财债基规模猛增，与银行非标资产
转出表外密不可分，资产新规对期限错
配、资金池等做出严格限制，在去杠
杆、严监管的大背景之下，这部分资金
势必出现分流；而另一方面，随着市场
震荡加剧，低风险需求的机构资金不断
介入。”从今年上半年短期理财债基的
收益率看，4.3%至 4.5%的年收益率，
较昔日俏销的货币基金已然胜出。

记者了解，眼下，除了汇添富各期
限的理财债基外，工银、广发、建信、
招商、银华等基金公司旗下亦不乏短期
理财A类债基品种开放申购，一般限额
都只有100万元，基本可以满足投资者
的短期理财需求。不过，宁波银行国际
金融理财师袁奇苗认为，按照7月的
《通知》，短期理财债基中有80%的资产
需要投向债券，这意味着，先前诸如大
额存单、债券回购等稳健型标的将大幅
减少，这样一来，这类产品的风险将被
大大提升，而其流动性比起货币基金毕
竟不足，倘若没有稳健收益作为保障，
这类基金本身也未必是稳健型投资者最
理想的投资品种。

据记者查询，过去2个月里，收益
排在首位的短期理财A类债基动辄7天
年化收益率达到10%以上，而本周，短
期理财A类债基收益率排名首位的南方
理财60天A类的7日年化收益率也只有
4.619%。可见如今，短期理财债基的收
益率波动确实不小。对此，理财师建
议，投资者在选择短期理财债基时，需
同时比较其28日年化及每万份收益情
况。

限购


