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如果9月末上证指数未能突破2841
点，沪指将迎来季线“4连阴”。A股历
史上，季线仅有过3轮出现“4次以上连
阴”，最长记录是“5连阴”。而历史上的

“季线连阴”，往往对应着市场大底，而
底部多出现在最后一根阴线中。

进一步对比最近一个月A股市场的
运行特征，当前指数日均跌幅、下跌公
司占比、日均成交与换手等指标，已经
呈现出与 2005 年、2008 年、2012 年、
2016年大底前趋同的交易特征。

不过，广发证券最新研报认为，市
场底最终形成还需要等待2个相辅相成的
时机成熟。时机之一是，等待市场“强
势股补跌”的自然出清。从公募基金净
值表现推测，6月股票型基金的净值散点
明显偏向消费风格，而9月基金净值的散
点已偏离消费板块，更靠近成长板块。
可见，公募基金对消费股的仓位调整接
近尾声，对消费的配置依赖度明显下降。

时机之二是，等待“政策传导的经
济效果”。虽然代表产出的经济数据可能
仍处于惯性下滑，但代表信用传导疏通
的指标会率先改善，如M1与社融增速回
升、低评级信用利差回落、基建企稳，
均是投资者确认政策效果的有利信号。
历史上2005年、2008年、2012年“市
场底”也出现在上述信号改善之后。

长城证券表示，7月以来，政策底持
续显现，目前，从估值、换手率、成交
量、破净股等指标来看，“估值底”亦已
显现。综合政策、经济、外部环境等因
素，当前政策底、估值底向市场底的传
导路径相对更接近2011年至2012年，当
时市场经历约一年筑底过程，最后伴随
经济企稳回升，才开始一波中级反弹。
后续经济基本面的边际变化仍是市场关
注焦点。短期市场不排除窄幅波动，但
对长线资金来说，已经具有配置价值。

外资逆市“满额”加仓

在A股持续“磨底”过程中，部分QFII机构却悄然大举
加仓，一些机构甚至每日将购买额度打满。数据显示，外资
持有A股流通市值占比接近6%，可比肩险资。

海通证券最新报告显示，一季度末，外资持股12016.33
亿元，占A股自由流通市值比例为5.39%。其中，RQFII持
股占3.6%，陆股通“北上资金”持股占1.8%。对比来看，公
募基金和保险投资A股的总额分别为1.9万亿元、1.5万亿
元，占全部A股流通市值比重约8.4%、6.7%。

最新数据显示，9月至今，“北上资金”合计净流入逾55
亿元。今年以来，境外资金通过沪、深股通净流入A股金额
达2297.23亿元。

“大部分外资基金此前并未主动配置中国市场，但今年以
来均升级了资产配置模型，将中国作为单独市场进行投资。”
行健资产管理联合创始人及行政总裁颜伟华表示，当前，外
资对中国市场的看法普遍比内地投资人乐观。

某外资机构负责人表示，周期下行、内外因素的不确定
性使内资过于悲观，这些负面预期已充分体现在价格中。随
着A股加入MSCI，相关ETF资金被动进场。

继纳入MSCI后，A股本周有望纳入富时罗素国际指
数。富时罗素公司曾表示，最早将于9月17日至21日作出是
否纳入A股的决定。有券商统计，如果A股被纳入富时罗素
指数，根据目前该指数约1.5万亿美元的规模，
理论上有望给A股带来5000亿美元以上增量资
金。

广发证券称，外资比国内机构投资
者更加乐观，原因在于外资机构投资者
更加看重中长期估值与业绩的匹配度，
而国内机构投资者更多表现出对当前

“政策底”传导效果的迟疑。

市场底尚待时机成熟D E

9月21日至28日，为期8天的宁波二
百21周年正店庆活动强势来袭，全店商
品在店庆价的基础上，再享实付满500元
送80元（券）活动，上不封顶，多买多送，
黄铂金、镶嵌饰品等明示商品除外。

活动期间，各大银行优惠力度多多：
刷甬工会5•1服务卡实付满300元立减
50元，每卡最高限享50元，限额700名；
刷建行信用卡使用pay支付购黄铂金饰
品再享98折，最高优惠200元，限额100
名，购其他商品再享9折，最高优惠150
元，限额260名；刷兴业银行信用卡，实付
满1000元立减100元，限额300名；使用
平安银行APP购21周年庆专属优惠券支
付，再享96折，最高优惠150元，限额300
名；使用工商银行融e联信用卡支付，满
500元立减50元，最高限享50元，限额
1000名。以上所有优惠投资金条都除外，
小编掐指一算，实付2000元的商品到手
只需支付1582元，等于打了一个79折，还

能额外赠送320元（券），吓死宝宝了！
说完了刷卡活动，接下来的重头戏

“爆品”热购就要来了，9月23日，中国黄
金旗舰店全新升级过后，裸价甬城再度来
袭，999首饰金只售当日投资金条基础金
价，工费另计，势必再掀一波抢购热潮；9
月24日，周大福、周生生黄金饰品每克优
惠40元。此外，二楼百丽、星期六、李宁、
安踏运动休闲系列，三楼、四楼，艾蜜雪、
拉夏贝尔、秋水伊人、曼诗婷、水榭香提、
皮尔卡丹女装，五楼雅戈尔服饰，六楼博
洋、紫罗兰等品牌床品爆品荟聚，价格低
到让你尖叫！不过数量都有限，抢不抢得
到就看你手速啦！

价格是优惠到底了，那送礼也是必须
的。9月22日至24日，累计实付满2800
元，赠餐具套装一套；满6800元，赠兴洋
毛毯一条；满28000元，赠中国黄金10g
银条一根。数量有限，quickly!

21周年庆，宁波二百惠让你感动！

宁波二百21周年庆 惠让你感动

行业资讯

工行宁波市分行2016年推出“工银
融安e信”公益版，去年11月又推出账户
智能防护服务“工银智能卫士”，通过账户
智能防护服务帮助个人客户防控电信诈
骗，维护客户资金安全。

“工银智能卫士”集成了账户安全检
测、账户安全锁、交易限额定制、快捷支付
安全管理、纯磁条卡消费交易核实、大额
交易核实、短信止付、自助渠道余额查询
提醒等八项客户端产品，客户可以自助使

用，个性化定制各种安全服务功能。
目前，工行已建成以“工银融安 e

信”、“工银智能卫士”、个人账户欺诈风
险监控、信用卡欺诈风险监控、线上交易
风险监控、电信诈骗账户识别预警等系统
为核心，覆盖线上线下、贯穿业务全程、兼
具外防内控的“监控云”平台，实现了对风
险交易的事前预警和事中熔断，让“智能
风控”惠及到千家万户。

沈颖俊

工行宁波市分行多举措维护客户资金安全

为让哺乳期妈妈享受最暖心的关怀，
中行宁波市科技支行创新思维，因地制宜
建设“妈咪暖心小屋”，目前已在该行辖属
新天地支行、梅墟支行、张斌桥支行等建
立7家“妈咪暖心小屋”，受到员工、客户的
一致好评。

为确保“妈咪暖心小屋”建设，中行宁
波市科技支行统一确定“妈咪暖心小屋”
logo设计、家具配置以及整体色调等，并
根据辖属网点现有布局及条件，因地制宜
设计“妈咪暖心小屋”具体内容。

“妈咪暖心小屋”logo以橘黄色、青蓝
色和中国银行红色为主色调，呈上下结
构，上方小屋造型底下配以弧线连接，更
显柔和，与女性温柔气质呼应，小屋内为
母亲怀抱婴儿贴面设计，整体给人感觉温
暖有爱又不失活泼可爱，下方“妈咪小屋”
的“咪”字左边嵌入中国银行logo。每个

“妈咪暖心小屋”内统一配备宝宝床、消毒
柜、玩具、婴儿护理台、湿纸巾、床垫、口水
巾、防溢乳垫、隔尿垫、暖奶器等，满足哺
乳期妈妈们不时之需。

中行宁波市科技支行建设“妈咪暖心小屋”


