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24日盘面“沪强深弱”格局的背后同样可以看到，北
上资金偏好正在发生分化。数据显示，虽然北上资金24日
整体上净流入，但沪股通与深股通出现分歧，沪股通净流
入21.14亿元，深股通则净流出6.43亿元。

继周二大跌7.40%后，24日贵州茅台再度收跌，伊利
股份午后跳水跌超7%。放量大跌的伊利股份背后同样有北
上资金深度参与。

从沪股通、深股通前10大成交活跃股来看，本周以
来，共有27只个股现身前10大成交活跃股榜单，其中15
只活跃股期间处于净买入状态，北上资金合计净买入35.48
亿元。中国平安（6.59亿元）、招商银行（6.55亿元）、伊利
股份（6.32亿元）、中信证券（2.66亿元）、中国国旅（2.42
亿元）、平安银行（1.54亿元）、中兴通讯（1.46亿元）、兴
业银行 （1.44 亿元）、格力电器 （1.38 亿元）、立讯精密
（1.16亿元）和建设银行（1.13亿元）等期间北上资金合计
净买入额居前，均在1亿元以上，绝大部分是蓝筹股。

而12只活跃股期间处于净卖出状态，其中，恒瑞医药
（12.99 亿元）、海螺水泥 （9.37 亿元）、海康威视 （9.02 亿
元）、贵州茅台（8.83亿元）、洋河股份（2.92亿元）、三花
智控（2.35亿元）、五粮液（1.932亿元）和中国石化（1.931
亿元）等个股期间北上资金合计净卖出额居前，均在1亿元
以上。

从行业分布情况可见，以银行和券商为代表的金融股
已成为近期北上资金重点布局的领域，而以医药生物、食
品饮料为代表的大消费行业则未受青睐。

在上述15只获得北上资金净买入的个股中，本周有13
只个股实现上涨。其中，中信证券、万科A、立讯精密、
中兴通讯、中国国旅等个股期间涨幅均超4%，尽显强势。

截至10月23日，10月北上资金持股数量上升的个股
占陆股通标的股票总数的49%，马钢股份、中国联通、伊
利股份持仓数量增量最大；持股数量下降的个股占31%，
中国石化、海康威视、农业银行的持股数量减少最多；另

有20%的个股持仓量未发生改变。
川财证券表示，当前大金融中的保险、券商、银行等低估值蓝筹股业绩

改善的确定性较高。其中，保险业绩稳定上行，四季度面临估值切换的推
动，且受政策鼓励进行股权投资的刺激。而券商板块则主要受益于并购重组
的鼓励、9月业绩环比大幅上行等支撑。

分析人士表示，北上资金重新积极布局A股无疑显示出其对中长线投资
机会的认可，加仓具备一定防御属性的大金融板块在很大程度上也是北上资
金出于“安全第一”的现实打算。由此可见，场内情绪仍是掣肘市场反弹高
度的一大重要因素。

A股最大“外援”怎么了？
记者 张波 整理

境外资金已成为A股市场
重要参与者，作为海外资金借
道进入A股主要通道的北上资
金受到投资者广泛关注。

今年以来，尽管A股持续
走弱，但市场最大“外援”北
上资金却“越跌越买”，这在一
定程度上展露了外资对A股的
态度。

不过，国庆节后A股大跌
期间，北上资金也一反常态地
撤出A股，使得10月份北上资
金日均净买入额创下全年最低-
12.75亿元，成为年内第二个资
金呈净流出的月份。

近日，随着监管层不断发
声，A股“政策底”已来临，外
资又开始回流，北上资金交易
活跃度显著提升。10月，北上
资金日均成交金额高达262.53
亿元，为年内最高水平。

国庆节后的调整中，上证指数最大跌幅一度达11.87%，而
此前一向是净流入状态的外资也一反常态地撤出A股。在10月8
日至23日的11个交易日中，北上资金净流出金额超过150亿
元，其中，净流出额最大的一天是10月8日，当天净流出近百亿
元。

这一现象似乎表明，一向被称为“聪明资金”的外资正在逃
离A股。但随着近期监管层不断发声，稳定市场情绪，外资又开
始回流。

10月19日，上证指数大涨2.58%，北上资金也一改流出态
势，当天净流入43.23亿元。随后本周一和周二两个交易日，北
上资金虽然略有流出，但也仅为7亿元和3亿元。10月24日，北
上资金再度出现净流入，净流入额14.71亿元。

除北上资金开始回流，相关数据显示，目前最大的
RQFII——南方A50ETF连续打破今年以来申购纪录，继10月
22日净流入3560万美元、23日流入超9560万美元，24日再次
获得超4380万美元净申购，近3日总流入超1.75亿美元。

中航证券指出，北上资金转为净流入，市场情绪边际回暖。
A股估值处于历史低位，政策利好不断协同叠加，市场情绪有所
改善，A股短期估值修复行情值得期待。

在今年189个交易日中，上证指数共有38天日内振幅超过
2%。但10月份就便独占了9天，占到本月总交易天数的75%。
从成交方向与大盘涨跌来看，本月12个交易日中，上证指数共
有6个交易日收涨，而北上资金仅有3个交易日呈净流入态势。

数据宝以北上资金每日的买入成交额与卖出成交额的比值来
衡量资金对市场的情绪，若这一比值大于1.2，则认为北上资金
对A股存在超买情形，若这一比值小于0.85，则认为存在超卖情
形，比值介于0.85和1.2之间的认为市场的买卖情绪基本稳定。

数据宝统计显示，今年以来，北上资金分别有84个和16个
交易日显示出超买和超卖情绪，这100个交易日上证指数的平均
振幅为1.38%。本月月初，北上资金连续4个交易日流露出超卖
情绪，其间上证指数累计下跌约8%。

但近6个交易日，虽然上证指数的振幅持续维持在2%以
上，北上资金对A股的市场情绪却基本趋于稳定。近6个交易日
中，仅有10月19日北上资金呈现超买情绪，买入成交额与卖出
成交额比为1.31，在其余的交易日北上资金的买入和卖出成交量
差别并不大。

即使10月22日大盘反弹收涨4%，北上资金也仅表现出了微
弱的资金净流出。在今年以来上证指数日涨幅超过1.5%的14个
交易日中，这是唯一一个北上资金未显现出超买情绪且资金流出
的交易日。
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沪股通

证券简称

上海机场

顾家家居

欧普照明

方正证券

福耀玻璃

伊利股份

宇通客车

白云机场

飞科电器

恒瑞医药

首旅酒店

中国国旅

安琪酵母

长江电力

海螺水泥

通化东宝

宏发股份

重庆百货

青岛海尔

贵州茅台

占流通A股(%)

28.48

21.43

19.95

16.06

14.55

14.40

13.89

13.40

11.48

11.47

11.24

10.94

10.80

9.91

9.38

8.78

8.76

7.58

7.03

7.03

深股通

证券简称

贝瑞基因

大族激光

美的集团

聚光科技

分众传媒

海康威视

老板电器

华测检测

索菲亚

三花智控

三钢闽光

尚品宅配

泰格医药

云南白药

格力电器

招商公路

小天鹅A

韵达股份

沪电股份

五粮液

占流通A股(%)

15.16

13.81

13.44

11.60

11.13

10.19

10.08

9.98

9.29

9.04

9.00

8.89

8.54

8.08

7.87

7.82

7.53

7.42

7.38

7.35

陆股通重仓股前20强

截至10月24日
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近7天北上资金个股资金流向（单位：亿元）

北上资金变动情况（单位：亿元）


