
FORTUNE财富B16
2018年10月26日

理财

尽管银行理财门槛说降便
降了，可银行理财收益的下降
趋势丝毫未见改变。本月，在
降准等因素影响下，市场流动
性依然保持合理充裕，银行理
财市场“跌声依旧”……

5%年化收益产品
正淡出市场

来自Wind资讯最新统计显示，
下周，甬城发售的银行理财产品总量
共计210余款，其中，预期年化收益
率逾5%的产品占比已下降到15%，
而预期年化收益率逾5%的非结构性
产品占比更低至4%。曾几何时，市
场在售的预期年化收益率为5%以上
的银行理财产品已屈指可数。
这种变化在记者每周整理的“甬城在
售非结构性理财产品收益前十榜单”
中更是一目了然。大约在三个月前，
勉强进入“十强”名单的预期年化收
益率为5.05%的产品，如今已然跻身

“三甲”之列，前十名单中，有半数
产品预期年化收益率已降到了5%以
下水平。
一家股份制银行产品部相关负责人表
示，尽管从发行量看，相对还是保持
稳定，但收益的巨幅下降已然超出我
们所预料，按照目前的下降趋势，今
年全年甚至可能下降50%，期限错配
红利消失了，而风险事件的频发对利
润的侵蚀变得越发频繁。

5%年化收益产品锐减
净值型产品能否成市民理财心头好？

记者 崔凌琳

而与此同时，记者注意到，
随着银行理财产品净值型转化的
提速，净值型产品已开始以更高
的业绩进入市民眼球。

据中国理财网的披露显示，
三季度银行机构共发行了1144款
面向个人和高净值客户的净值型
产 品 ， 较 二 季 度 环 比 增 长 近
110%。上半年表现平平的城商行
在三季度一鸣惊人，当季发行
454 款 净 值 型 产 品 ， 占 比 近
40%，较二季度环比增长了 4
倍，一跃成为当季发行净值型产
品最多的银行机构。而农村金融
机构也开始加速推出此类产品。
记者从中国理财网查询发现，当
前，我市的工行、中行、农行等
国有银行以及招行、兴业、民
生、宁波银行、上海银行、泰隆
银行等10余家银行均有净值型理
财产品在售，产品期限短则 1个
月，长至10年，产品运作模式有
封闭式，也有开放式。

在百丈路一家银行营业网
点，理财经理张波在接受记者的
采访时表示，传统银行理财产品
收益日减致使市民投资者开始将
目光转移到了净值型产品之上，
因为就目前看，传统产品的预期
年化收益率普遍在 4.2%、4.3%，
而净值型产品的业绩比较基准却
能达到4.5%以上。可见，后者在
收益上具有比较优势。而且，虽
然净值型产品已打破刚兑，但从
现有的产品结构看，其最终实现
的收益一般都能达到业绩比较基
准，正因如此，市民对净值型产
品的接受度普遍是好于预期的。

净值型产品
渐入市民投资视野

净值型银行理财产品是指产品在发行
时未明确收益率，在存续期内定期或不定
期披露单位份额净值，根据产品运作情况
享受到期或赎回收益（或亏损）的产品。
净值型理财产品与公募基金相似，没有预
期收益，银行也不承诺固定收益，实际用
户获得的收益与产品净值有关。资管新规
出炉初期，市民普遍认为，银行净值型理
财打破了刚性兑付，产品的计息方式改变
后，产品亏损的概率较大，但实际上，银
行人士认为并不尽然。

“实际上，净值型产品类型不少，包
含债券型、股票型、混合型等等，一般来
说，面向高净值客户的净值型产品风险级
别相对较高，但这部分人群的风险承受能
力也相应较强；而面向普通投资者推出的
净值型理财风险级别与我们常规的理财产
品相差无多，其实安全系数并不低，更何
况，倘若是开放式净值型理财，认购者还
可以随时赎回，及时规避风险”，一家国
有银行个金部人士称。

不过，对于大众投资者而言，净值
型理财的选择其实是关键。理财师表
示，市民选择净值型理财产品不妨关注
三个“关键词”：一是风险级别，理论上
讲，净值型理财均不保本，但倘若风险
级别为2-3级的话，这类产品风险基本
都是可以控制的，4-5 级产品风险较
大，投资者需权衡自身的风险偏好慎重
选择；二是流动性，净值型理财产品分
为开放式、封闭式和定开式三种，前者
支持随时赎回，但收益率相对较低，适
合对流动性有特殊要求的投资者，后两
者产品都有期限要求，但也因产品相对
封闭运作，收益也相对较高；最后才看
收益率，根据风险和收益成正比的原
理，一般来说，风险等级越高的产品收
益也越高。此外，市民也不妨关注一下
产品发行人，与基金的挑选一样，净值
型理财产品也要选择具有较好投资管理
能力的金融机构所发行产品，参考该机
构管理的其他同类产品的业绩等多方因
素。

净值型理财
该如何挑选

下周甬城销售的银行非结构性理财产品收益排名前十位

备注：本排行榜选取了下周我市在售的银行理财产品，数据来源为Wind资讯，为了让市民更加直观地比较、选择，每家银行
仅选取预期收益率最高的一个产品。 （数据整理 崔凌琳）

产品名称

2018年通银丰利系列薪利盈理财2号
第571期
2018年“财丰理财”CF180821期

2018年“麒富”系列185027号

2018年益民理财盈鑫423号
2018年华夏盈新盈10号190天
2018年“恒裕金理财”丰利系列292期
546天(金秋十月特别款)
2018年富利宝尊享计划B18131期
2018年丰裕1号第4267期预约184天
型(村镇专属)
2018年薪满益足新客新资金181003
版
2018年钱潮系列1号18201期

发行银行

通商银行

稠州银行

包商银行

民泰银行
华夏银行

恒丰银行

鄞州银行

杭州银行

广发银行

泰隆银行

委托期
(天)

86

546

150

189
190

546

182

184

72

191

预期年化
收益率%

4.00～6.00

5.10～5.10

～5.05

4.90～5.00
5.00～5.00

4.98～4.98

4.75～4.85

4.80～4.80

4.80～4.80

0.00～4.60

收益类型

浮动

浮动

浮动

浮动
浮动

浮动

浮动

浮动

浮动

浮动

投资品种

债券

债券,利率,其他
股票,基金,债券,
利率,其他
其他
其他

债券,利率,其他

其他
债券,信贷资产,
利率,其他
基金,债券,利率,
其他
债券

销售截止日

2018/10/28

2018/10/28

2018/10/29

2018/10/30
2018/10/30

2018/10/29

2018/10/25

2018/10/30

2018/10/28

2018/10/29

起始金额（元）

50,000

50,000

300,000

50,000
50,000

50,000

50,000

50,000

10,000

50,000
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