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2008年金融危机后，美股走出一轮长牛行情。2013年4
月之后，道琼斯指数开始不断刷新高点。美股之所以走出

“长牛”，其中一个不可忽视的重要因素即为上市公司的股份
回购。以美股标普500指数为例，从2009年1季度至2018
年1季度，标普500指数成分股上市公司累计回购自身股票
总金额达4.23万亿美元。如苹果公司股价表现不俗，除了其
骄人的业绩外，公司频频实施股份回购功不可没。

星石投资表示，历史数据分析显示，A股回购预案公告
当天，上市公司股价平均上涨2.72%，公告1个月内（不含公
告当日）股价平均上涨1.35%，说明回购短期的确能传递出
积极信号。

近期，回购概念股受到市场追捧，可见上市公司回购股
份无形中会对股价起到支撑作用。

或许有普通投资者希望上市公司制定股份回购计划时，
将回购价格定得高一些，从而增强回购计划对股价的提振作
用。其实，如果回购股票的价格过高，相当于进行了一次不
够划算的投资，有损公司利益。

事实上，股份回购是把“双刃剑”。今年以来，不少启动
股份回购的个股，在大盘震荡调整的大环境下，同样未能逃
脱较大幅度的股价下跌。

巨丰投顾表示，“回购股份”对公司的基本面经营没有实
质影响，仅仅是在诸如“每股收益”等每股的指标上好看一
些，重要的在于提振市场投资者的信心。

对投资者最有利的莫过于上市公司回购股份用于减少注
册资本，上市公司总股本变小了，相应地会提升每股的收益
水平，提升上市公司的投资价值。回购股票如果用于员工持
股计划、股权激励，最终还需要通过二级市场套现。而为了
维护股东权益而回购的库存股份，如果不是为了减少注册资
本，其出路同样在二级市场。

从中长期看，实施股份回购并不意味着个股股价一定会
上涨，决定公司股价最核心的还是公司的基本面和估值水
平。投资者应理性分析，关注企业营收、偿债等基本面情
况，选择真正具备成长能力的优质股票。

那么，什么样的股份回购才是划算的？
一般来说，可以参照PEG指标（市盈率相对盈利增长比

率，计算公式=市盈率/（企业年盈利增长率*100））。PEG
处在0.9或者1以下的股票，说明股价已经很低了，这时花1
元回购可能产生大于1元的价值，每股价值将大幅提高，尤
其是在业绩能得到保证的情况下。实际上，此时能够维持当
前利润也很划算。
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10月26日，新版《公司法》发布
实施，针对股份回购的专项修订，极大
地调动了上市公司回购股份的积极性。
在新规落地后3天里，有59家上市公
司在股份回购方面有了新的动作，近半
数上市公司在公告中明确表示计划回购
股票是由于考虑到修订后的“公司
法”。有近40家公司的回购上限超亿
元。

10月29日，A股史上最强的回购
预案出炉——中国平安拟耗资千亿回购
不超10%股票。

宁波上市公司也毫不示弱。10月
27日以来，美康生物、均胜电子、圣
龙股份、东睦股份、三星医疗、激智科
技、博威合金等相继发布了回购相关的
公告，发布频率较前期明显提高。

回购概念股也一时备受市场青睐，
表现出色。股票回购指数30日、31日
分别上涨1.42%、1.65%，均跑赢上证
指数和沪深300。

不过，面对扑面而来的“回购
潮”，多位业内人士表示，公司回购股
份只是资本运作的一种手段，实施股份
回购并不意味着个股股价一定会上涨，
决定公司股价最核心的还是公司的基本
面和估值水平。投资者须警惕蹭热点的
公司，更多关注企业基本面情况，选择
真正具备成长能力的优质股票。
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宁波上市公司响应也十分迅速。10月27日以来，
美康生物、均胜电子、圣龙股份、东睦股份、三星医
疗、激智科技、博威合金等纷纷发布了回购相关的公
告，发布频率较前期明显提高，可以说是天天都有。

11月1日，博威合金公告称，截至2018年10月
31 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份
1070.95万股，占公司目前总股本的比例为1.71%，成
交的最高价为8.21 元/股，成交的最低价为6.89 元/
股，支付的资金总额为8126.92万元。

10月31日，激智科技公告称，公司回购注销限制
性股票630.435万股，占回购前公司总股本3.90%，回
购价格为19.85元/股。本次回购注销完成后，公司股
份总数由161,504,850股变更为155,200,500股。

10月30日，三星医疗公告称，截至2018年10月
29日，公司通过集中竞价方式累计已回购股份数量为
1058.59万股，占公司总股本的比例为0.742%，成交
的最高价为7.30元/股，最低价为6.39元/股，累计支
付的资金总额为7498.06万元。

10月29日，均胜电子发布《关于回购股份的进展
公告》，称公司2018年6月13日首次实施了回购，并
于6月20日、7月3日、7月31日、8月3日、8月9
日、9月4日、10月10日披露了回购进展。截至目前
累计回购股份数量为6100.71万股，占公司总股本的比
例为6.43%，已实施的回购价格区间为21.7元/股到
27.3元/股，支付的资金总金额为15.55亿元。

记者据Wind数据统计，截至10月31日，今年以
来，共有15家宁波上市公司启动股份回购流程，占总
数的20%，预计总回购股份2.71亿股。其中，已开始
实施回购的公司达12家，已回购的金额达21.91亿
元，已回购的股份数量为1.43亿股。理工环科、激智
科技、维科技术、奇精机械、韵达股份5家公司已回
购股数已达到或超过预计回购股数。

广博股份预计回购股份占流通股比例达7.24%，
居首。紧随其后的是均胜电子、激智科技、三星医
疗，预计回购股份占流通股比例分别为 6.92%、
6.82%、5.04%。此外，维科技术、东方日升、理工环
科预计回购股份占流通股比例均超4%。

均胜电子今年已花费15.55亿元回购股票，遥遥领
先。理工环科、激智科技已回购金额分别为2.62亿
元、1.29亿元，位列2、3位。

值得注意的是，维科技术9月21日公告称，公司
已回购并注销宁波维科电池有限公司、宁波维科能源
科技有限公司2017年度未完成业绩承诺对应补偿股份
合计 14,429,107 股，占回购前本公司总股本的
3.17%，回购总价款为2.00元。

证券简称

均胜电子

理工环科

激智科技

博威合金

三星医疗

广博股份

东方日升

太平鸟

奇精机械

韵达股份

宁波韵升

维科技术

圣龙股份

美康生物

东睦股份

已回购金额
（万元）

155500.04

26233.83

12899.20

7619.52

7569.81

5907.50

2940.15

155.01

101.33

96.13

91.37

0.00

已回购股数
（万股）

6100.71

2053.78

645.29

997.46

1070.97

1494.00

474.11

11.69

9.80

4.19

11.35

1442.91

预计回购股数
（万股）

6569.34

1500.21

645.29

2000.00

7146.08

2711.89

3157.70

417.31

9.80

4.19

1352.49

1442.91

13.80

75.96

24.86

回购最高价

27.30

16.43

25.93

8.21

8.25

5.76

6.67

13.26

10.34

22.94

9.26

回购最低价

21.70

10.16

19.85

6.89

5.27

4.76

4.22

13.26

10.34

22.94

7.83

预计回购占
流通股比例（%）

6.92

4.26

6.82

3.55

5.04

7.24

4.56

2.10

0.17

0.02

1.37

4.89

0.28

0.38

0.04

市盈率

116.82

14.24

74.68

12.43

11.14

-44.01

10.96

22.11

41.60

28.71

t50.52

-23.57

37.44

21.59

15.64

一致预测净利润
2年复合增长率（%）

83.30

15.29

59.11

23.71

13.75

23.17

35.50

20.13

28.43

-14.75

35.45

26.60

今年股价
涨跌幅（%）

-30.31

-50.75

-47.58

-41.50

-39.87

-58.55

-52.65

-32.38

3.12

-12.68

-51.24

-25.10

-25.61

-26.89

-36.02

截至10月31日

今年宁波上市公司股票回购情况

A股“回购潮”汹涌
宁波公司今年

已回购股票超20亿元
记者 张波

10月26日，十三届全国人大常委会
第六次会议经表决通过了关于修改《中华
人民共和国公司法》的决定，此次公司法
修订针对现存回购制度三大短板进行补
足：回购情形规定不足；程序要求不尽合
理；库存股制度缺失。此次修改不仅扩宽
了允许股份回购的情形，简化了股份回购
的决策程序，也提高了回购股份的数额上
限。

银河证券认为，公司法的修订为回购
股票带来更大灵活性，将鼓励更多公司回
购，新措施在很大程度上减少了对自由流
通量降低的担忧，公司不再有压力要在短
时内永久注销股票。

事实也确实如此，修法触发了A股
“回购潮”，在回购新规落地后3天里，有
59家上市公司在股份回购方面有了新的动
作，其中超过20家公司在公告中明确表示
计划回购股票是由于考虑到修订后的“公
司法”。有近40家的回购上限超亿元，占
比近7成。若按照回购规模上限计算，59
家公司回购上限规模将超100亿元。

10月29日，A股史上最强的回购预
案出炉——中国平安将根据资本市场、公
司股价的波动和变化，回购公司公开发行
的境内、境外股份，回购总额不超过公司
发行总股本的10%。按总市值1.13万亿
元、10%回购上限计算，回购资金或超千
亿元。

此次上市公司的回购潮存在三大特
点：一是，公告表示上市公司董事长或控
股股东提议公司回购股份的公司增多；二
是，更多回购股份用于员工持股计划或股
权激励计划；三是，回购金额有所增加。

据 Wind 数据统计，截至 10 月 30
日，今年以来，846家上市公司启动股份
回购流程，占A股总数的23.79%，预计总
回购股份145.92亿股。其中，已开始实施
回购的公司达588家，占比69.50%，已回
购的金额达314.19亿元，已回购的股份数
量为45.99亿股。已回购股数达到或超过
预计回购股数的个股有 260 只，占比
30%。

而2017年启动股份回购流程的个股仅
有459只，全年实施回购的金额为91.99
亿元，总回购股数为19.90亿股，预计总
回购股数为37.46亿股。

由此可见，今年以来，股票回购无论
是金额还是数量均超越去年全年，实现翻
倍式增长——已实施的回购金额比去年全
年增加235.59%，已实施的回购股数比去
年全年增加129.35%。
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