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市场
广告

“中国版纳斯达克”要来了
科创板有望带来长期增量资金

科创板与创业板有哪些差别？

到底什么是科创板？它与创业板有何不
同？

东方证券首席经济学家邵宇表示，科创
板不同于创业板和新三板，主要是为科技型
新经济企业，特别是初创或者规模很大，但
是没有达到盈利等硬性指标的企业提供一个
上市渠道。

新三板现在的企业总体体量偏小，创业
板大部分是运营已久，已经有稳定收益的企
业，而科创板可能偏向初创企业。

武汉科技大学教授董登新认为，上交所
将设立的科创板，相较于深交所针对中小企
业的创业板可能将更加开放、更加包容、更
加国际化。科创板与创业板可能会形成互
补，诸如大蓝筹企业，独角兽企业、大型创
新企业可能会选在科创板IPO。

在董登新看来，二者更大的不同或许在
于，创业板IPO仍是传统“工业版”标准，
对拟上市企业的利润、规模都有一定的要
求。这对轻资产型企业，尤其是“新经济”
崛起产生的新兴企业，形成了一定的门槛。

对于和创业板的差别，中央财经大学金
融学院教授韩复龄说，现在科创板的条件、
门槛尚未确定，二者的差别还不好说，可以
肯定的是，科创板和深圳的创业板会有所差
异，有所侧重，不可能是一模一样的。

那么，科创板的到来会对创业板形成较
大分流吗？是否对创业板、新三板形成压
力，进而影响到今年规模暴增的创业板ETF

1近日，上海证
券交易所将设立科
创板并试点注册制
的消息传出，引发
市场各界热议。证
监会表示，科创板
将在盈利状况、股
权结构等方面做出
更为妥善的差异化
安排，增强对创新
企业的包容性和适
应性。该表态引发
了市场对科创板上
市条件的各种猜
测，还有业内人士
憧憬，科创板未来
能诞生类似腾讯、
阿里的行业巨头。

基金?
对此，证监会方面表示将把

握科创板试点的力度和节奏，或
将采取企业批量进入，此外，今
年以来国内上市公司募资规模呈
下降趋势，增量资金需求减少；
同时政府积极引导养老金、企业
年金入市；因此由科创板设立带来
的资金分流影响不大。

力鼎资本创始合伙人高凤勇认
为，科创板跟新三板有竞争，也有差异
和交融之处，但是并不构成百分之百的竞争
或者对抗关系，应该还有大量的互补空间。中
国大量的企业很不错，但是受制于行业属性、
历史沿革属性、规范度属性或者规范成本等，
既不能在主板中小创上市，也不能在科创板上
市，而新三板成为选择的归宿。科创板倒是可
能与香港市场和纳斯达克形成更为直接的竞
争，科创板的推出对于争夺海外上市的优质企
业意义更大。

华炎投资投资部副总裁李元凯认为，短期
内会对创业板造成一定的压力，但长期来看并
不会因此就看空创业板，反而从资本市场大的
发展来看是会起到一定的促进作用，并不影响
今年剧增的创业板ETF基金。
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