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股指徘徊不前，各路资金暗流涌动
记者 张波 整理

机构看涨近900只个股

Wind统计显示，10月22日以来，机构加
大了对上市公司的拜访频率，有240多家公司
接受了机构调研。其中，海康威视接受了295
家机构调研，位列第一。此外，华东医药、大
华股份、汇川技术、卫宁健康、埃斯顿、森马
服饰、视觉中国、周大生等8家公司均接受了
超过100家以上的机构调研。从相关公司行业
分布来看，机构对科技行业的关注度逐渐提升。

随着政策扶持力度的加码，机构预期也出
现转向，纷纷上调对上市公司的评级。据
Wind统计显示，10月22日以来，机构对895
只股票给予了买入评级 （包括买入、强烈推
荐、推荐、增持）。有52家公司获得了10家以
上机构的买入评级，其中，中国国旅、华鲁恒
升、万科A均获得了超过20家机构买入评级。

从个股的涨幅空间来看，有20家公司机构
看涨超过100%。其中，光明地产机构看涨幅
度甚至超过200%。

天风证券首席经济学家刘煜辉认为，市场
在经历这么长时间的下跌后，一些积极的信号
正在凝聚，A股交易性的机会已经开始逐步呈
现。

从肯定民营经济作用到纾解民企股权质押困
局，从设立科创板到试点注册制……近期资本市场
政策暖风频吹，政府主动出击，且作了周密安排。

自沪指10月19日盘中触底2449点以来，市场
活跃度明显提升。尽管近日股指徘徊不前，但面对
政策的力挺，境内外机构投资者对A股市场的预期
趋于乐观，各路主力资金暗流涌动，积极布局。而
对于股市当下的价值评估与投资选择，也隐含着对
中国经济前景的判断与信心。

海外资金加速布局

Wind统计，11月以来，沪、深股通“北上资金”
增持A股数量已达997只；频繁借道港股ETF投资A
股，10月以来，总份额已增逾3亿份。此外，三季报显
示，有149家A股公司获得QFII新进增持，整体持仓
A股公司增量已达历史最多水平。

统计显示，11月以来，“北上资金”加仓积极，短
短数个交易日净买入超250亿元。目前，A股市场共有
1785只个股获“北上资金”持仓，较一个月前的持仓
数量增加了350只左右。其中，仅11月份以来，已有
997只个股获得增持，增持比例高达55.85%。

持仓方面，11月以来，有21只个股获“北上资
金”的增持比例超过0.5%，其中，华业资本、南方航
空、水井坊、方大特钢、新纶科技增持比例均超1%。
按照市值计算，11月以来，已有55只个股获“北上资
金”过亿净买入，其中贵州茅台、中国平安、建设银行
净买入规模居前。从行业分布看，“北上资金”持仓个
股中，金融板块增持个股占比最高，达90.54%，其次
为房地产板块，占比78.87%。此外，日常消费、医疗
保健板块的增持比例也分别达72.73%、71.76%。

不少境外资金还开始通过香港市场的交易型指数基
金（ETF）投向A股。纳入Wind统计的36只专门投资
A股市场的港股ETF基金，其总份额已达40.31亿份，
四季度以来已增加了3.11 亿份。其中“安硕A50中
国”“南方A50”“华夏沪深三百”“安硕中国ETF”同
期分别增加了1.32亿份、1.17亿份、0.46亿份、0.14亿
份。

QFII（合格境外机构投资者）也是动作频频。从三
季报看，QFII共计持有280家A股公司，持股数量超
100 亿股，持股市值达 1380.11 亿元。相比半年报，
QFII持股增加约6亿股，市值增加约48亿元。

三季度，有149家上市公司获得QFII新进或者增
持，其中有33只个股增持比例超过1%，有34只个股
增持市值规模过亿。西南证券研报统计，QFII第三季
度整体持仓A股公司家数环比增加，为历史最多水平，
增持的股票占到2成多。

11月5日，元胜投资管理（上海）有限公司备案了
2只基金产品——元盛中国多元化金选一号私募基金、
元盛中国多元化金选二号私募基金。据中国基金报统
计，目前外资私募发行的私募基金已达24只，其中有
18只基金备案日期均为今年，且集中在下半年。

MSCI计划明年将中国内地股票在其全球基准指数
中的权重由5%提高至20%，可能会吸引逾800亿美元
（5500亿人民币）的新外国投资进入中国。

数据显示，10月29日以来，“北上资金”增持了
168只MSCI成分股，占比74%，持有MSCI成分股总
市值达5563.38亿元。

近500亿资金涌入ETF

尽管A股市场还未走出明显的反弹行情，但保险、
证金、汇金、社保等各路资金已借道ETF悄然入场。在
各路资金的簇拥下，股票型ETF规模呈现加速攀升势头。

数据显示，10月，A股市场相关ETF基金份额合计净
增236.14亿份，创年内新高。以各只基金当月平均净值计
算，10月份合计约有425.64亿元资金净流入。有2只资金
净流入超过90亿元，分别是华夏上证50ETF、华泰柏瑞沪
深300ETF。此外，还有3只超过40亿元的，分别是南方
中证500ETF、华夏沪深300ETF、易方达创业板ETF。

多只产品管理规模创下成立以来新高。截至11月5
日，易方达创业板ETF规模达169.96亿元，今年以来规
模增长118.30亿元。此外，南方中证500ETF今年以来
规模增长同样超过百亿，目前规模达到297.99亿元。

年内份额增长最猛的是华安创业板50ETF，从年初
不足3亿份增至目前的193.06亿份，增幅超过66倍。其
他增幅较大的还有易方达创业板ETF、华泰柏瑞沪深
300ETF。

Wind数据显示，截至11月7日收盘，全市场142只
权益ETF规模为3036.96亿元，站稳3000亿元关口。从
数据来看，随着A股波动性加大，大盘宽基指数呈现明
显的资金净流入的态势，跟踪沪深300、中证500、上证
50、创业板指等场内指数基金皆出现明显的净申购现
象。从这类型基金的持有人看，保险、证金、汇金、社
保等各路资金的身影频现。

随着ETF受到市场追捧，基金发行市场ETF产品的
申报也是如火如荼。截至11月5日，今年新成立的ETF
基金23只。根据证监会行政审批进度，目前还有27只
ETF产品（含联接基金）已过会待发。此外，还有多只
ETF产品已通过第一次反馈意见。

业内人士表示，近一月ETF份额大增主要有两方面
的原因：一方面，当前A股估值不断降低，上证50、沪
深300、中证500等市场主要指数的估值均进入了历史低
位水平，显现出较高的投资性价比，各类投资者的长期
配置需求上升，而ETF投资效率高，成为机构投资者长
线布局的首选工具之一；另一方面，当前A股市场股票
数量多，投资者选股难度大，且持有单一个股风险较
大，ETF等指数类产品是组合投资，一篮子买入多只个
股，能够有效分散投资风险，弱化“黑天鹅”事件对整
体收益的影响。

养老基金入市提速

“根据养老基金全国统筹的实施办法，未来有结余资金的
地方社保基金都将会逐步委托全国社保基金理事会进行投
资。”苏宁金融研究院宏观经济研究中心主任黄志龙表示，养
老基金入市的主要原因在于A股市场的估值明显偏低，这对
于养老基金入市本就是一个好时机。按照目前社保基金的情
况来看，未来委托投资资金还将进一步增加。

截至9月底，全国已有15个省（区、市）政府与社保基
金理事会签署了委托投资合同，合同总金额7150亿元，其中
4166.5亿元资金已经到账并开始投资。数据显示，截至今年
三季报，上市公司前十大股东中，养老金持股账户为15个，
持股33只。养老保险基金账户下在2018年总计持有18.86亿
元A股股票。

10月30日，证监会发布声明称，鼓励价值投资，发挥保
险、社保、各类证券投资基金和资管产品等机构投资者的作
用，引导更多增量中长期资金进入市场。

根据申万宏源研报估算，在各省（区、市）养老金未来3
年增长的乐观、中观、悲观的预期假设，以及权益投资比例
在10%-15%的假设下，3年入市资金规模可达2200亿元至
3700亿元。

逾700亿纾困资金到位

11月7日晚间，*ST尤夫发布公告，上海
垚阔企业管理中心(有限合伙)（以下简称“上海
垚阔”）10月11日至11月7日期间，通过二
级市场增持公司1991万股，占公司总股本的
5%。公告称，上海垚阔是金融机构以及企业联
合设立的，旨在帮助尤夫股份解决或有事项，
使之恢复正常经营的专项解困基金。

半个月以来，纾困优质民企的队伍持续扩
大，券商、保险公司、银行等金融机构陆续加
入。据不完全统计，截至11月7日，已有国信
证券、海通证券、天风证券、国元证券、国金
证券、国泰君安等多家券商宣布出资金额等相
关信息，出资金额合计已达165亿元。同时，3
家保险公司设立了目标总规模580亿元的纾困
专项产品，还有2单纾困专项债券已在交易所
发行。

据报道，目前，多家参与支持民营企业发
展资产管理计划的券商已经有了具体方案，基
本上都是拟采用基金中基金母子资管计划的架
构模式。某大型券商资管人士透露，这种架构
模式是由券商或指定方担任母计划出资人，根
据不同标的和业务类型联合不同社会资本成立
多个子计划。

对于券商支持民企发展资管计划的投资范
围，某券商人士预计，主要包括上市公司股票
质押式回购项目、作为股票质押融资方的上市
公司股权和大股东持有的非上市股权等。业务
模式可能是类债权投资、类优先股投资、买断
式股票投资和壳价值投资。

中国人民大学重阳金融研究院研究员卞永
祖表示，在资金使用方面，被救助企业一定是
符合产业方向、有发展前景的企业。
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