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12月1日，美康生物发布公司实
际控制人部分股权质押及解除质押的
公告，其中，解除质押的4200万股
股份占公司总股本的12.12%；11月
27日，先锋新材发布控股股东部分
股权解除质押公告称，控股股东、实
际控制人卢先锋解除质押股数 1800
万股，占公司总股本 3.80%。同日，
鲍斯股份亦公布了控股股东部分股份
解除质押及补充质押的公告，其中，
控股股东怡诺鲍斯集团有限公司解除
质 押 100 万 股 ， 占 其 所 持 股 份
0.29%。

据记者统计，11月份，宁波有9
家上市公司累计解除质押超 100 万
股。其中，宁波建工大股东解除质押
股数达6628万股位列首位，大股东
累计质押股份占其持股数的比例从
10 月 底 的 76.94% 降 至 11 月 底 的
59.36%。紧随其后的是宁波东力、
东睦股份、先锋新材，累计解除质押
股数分别达 2043.30 万股、1626.19
万股、1485.24万股。此外，东方日
升、江丰电子、三星医疗、雅戈尔、

创源文化累计解除质押均超百万股。
与之前上市公司频频质押形成鲜

明对比，宁波上市公司近期密集解除
质押只是A股市场“解押潮”起的一
个缩影。据不完全统计，近半个月以
来，沪深两市超200家上市公司发布
股权质押解除公告。

近期，北京、深圳、江苏、浙江
等地先后成立纾困基金，纾解各自区
域内优质上市公司股票质押流动性困
难。11 月 26 日，宁波发布 23 条新
政，其中包括由国有资本和社会资本
组建100亿元的宁波市上市公司稳健
发展支持基金。目前，各地政府、保
险机构、券商等成立的纾困相关产品
总规模已超2000亿元。

不过，记者发现，美康生物、鲍
斯股份、围海股份、天龙股份、宁波
联合、先锋新材、均胜电子等宁波上
市公司在发布解除质押公告的同时，
控股股东新增质押“紧随其后”。但
有业内人士称，控股股东根据个人资
金需求重新办理质押，属于股东层
面，目前没有平仓风险。

伴随千亿级纾困基金、多地驰援民企计划持续落地，以
及并购重组新规、资本市场制度改革相继出台等，自10月下
旬起，A股主要指数进入温和修复期。特别是ST板块更成为
资金持续关注的焦点之一，ST板块多次掀起涨停潮，板块中
部分个股更是显示出较强的爆发力，多只个股已经翻番。
Wind数据显示，截至12月5日，ST板块指数区间累计涨幅
达29.23%，远超上证指数同期3.89%的区间涨幅。

分析师表示，ST股持续大涨主要来自政策面和基本面利
好持续刺激。多地政府通过地方国资驰援民企缓解危局，让

不少濒临退市的公司借此机会有望保壳。而证监会将IPO被
否企业筹划重组上市的间隔期从3年缩短为6个月，以及直接
喊话“减少交易阻力，增强市场流动性”等一系列措施，也
使得以ST股为代表的壳资源股、低价股迎来重组预期。

不过，每一次“妖股”现形，损失最大的往往都是此前
接盘的普通投资者。

业内人士称，投资者须正确理解国资的纾困行为，国资
纾困并不是“一锤子买卖”，而是通过市场化的援助实实在在
地帮助公司改善基本面。股权质押风险还将有持续暴露过
程，因为不少上市公司的业绩预期并不是特别好，体现在自
身基本面的风险还会继续暴露出来。

尽管股票质押存量首次出现月度下降，但进一步分析不难
发现，大规模的质押解除行动并未在11月份出现。

据统计，以上市公司公告为统计维度，仅统计解除质押行
动，今年以来累计解除质押1774.85亿股，平均每月解除质押
161.35亿股，这个数字可视为年内正常水平。

统计显示，11月份A股共解除质押164.1亿股、环比增加
15.05%。就解除质押股数来看，11月的情况只是年内正常水
平，与9月份解除质押的160.14亿股大致持平，但低于8月份
解除质押的201.98亿股规模。从质押市值来看，11月份解除
质押市值达1142.96亿元，环比上升21.99%，也属于年内较正
常水平，低于今年9月的1203.31亿元水平。由此不难发现，

大规模解除质押行动尚未出现，只是质押的新增量下滑——截
至9月末，质押股数环比正增长的个股有835只，10月末也有
1332只，但到了11月末，质押股数环比正增长的个股骤降至
499只。

特别值得注意的是，质押超50%的大股东年内仍保持上升
态势，截至12月4日，质押超50%持股的上市公司大股东达到
1206位，较1月末增加203位。其中，100%质押持股的大股
东达125位。

有业内人士表示，尽管纾困基金已经陆续资金到位，但由
于纾困基金落地需要一段时间，大规模的解除质押行动或还需
要等待。

10 月以来，各地多路纾困资金
对股权质押风险解除助力效果明
显，对于股权质押的规模风险爆发
起到抑制作用。连续 45个月正增长
的股票质押，在 11月份迎来第一次
环比下降，环比下降0.37%。

据Wind统计，11月初，A股市
场质押股数达 6456.89 亿股，市场质
押股数占总股本 10.05%，达到年内
峰值。统计数据显示，截至 12 月 4
日，A 股市场质押股数 6402.72 亿
股，较 11月初减少约 8.4%；市场质
押市值为45262.19亿元，较今年6月
初市场质押市值 59527.94 亿元减少
约23.96%。

回顾历史，借助 2015 年的牛市
势头，A 股质押股数在 2016 年 1 月
末达 3026.56 亿股，之后又在当年 9
月底冲破 4000 亿股关口，两个时点
的对应质押市值分别为 3.68 万亿
元、5.03 万亿元；进入 2017 年后，

质押股数增势虽有所放缓，但整体
仍得以延续，全年月均增速达到
2.04%。其中，在2017年 6月底，质
押股数达 5161.56 亿股，质押市值
5.73万亿元。

2018 年以来，虽然股市表现前
高后低，但质押股数却一路上升，
终于在 2018 年 3 月底达 6002.86 亿
股，估算当时的质押市值达 6.41 万
亿元。

增长态势在 11 月终于被打断。
据统计，截至 11 月末，A股全市场
质押股数达 6406.53 亿股，环比下降
0.37%，是2015年 2月以来的第一次
环比下降。不过，受股市回暖影
响，整体质押市值却环比上升。

业内人士表示，进入 11 月份，
随着股价回暖，特别是一些“高
危”股权质押得到了纾困资金的援
助，股权质押“堰塞湖”压力得到
缓解。
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证券简称

宁波建工
宁波东力
东睦股份
先锋新材
东方日升
江丰电子
三星医疗
雅戈尔
创源文化
宏润建设
亿晶光电
宁波港
宁波海运
宁波联合
荣安地产

京投发展

宁波热电

宁波银行

东方电缆

百隆东方

11月股价
涨跌幅
（%）

3.15
9.89

15.47
35.00
10.27
8.16
6.60
4.22

-0.21
4.70

11.52
-2.40
5.79
6.41

-15.22

10.46

5.70

-3.92

1.57

6.19

截至今年10
月底大股东累
计质押数量
（万股）

29014.18
13700.00

11038.00
16567.43
5255.00

33140.00
21874.00

6000.00

113023.00

3290.57

截至今年11
月底大股东累
计质押数量
（万股）

22386.18
13700.00

11208.00
16567.43
5255.00

33140.00
21874.00

6000.00

113023.00

2021.00

大股东质押
数量11月份
变化（万股）

-6628.00

170.00

-1269.57

截至今年11
月底大股东质
押占比（%）

59.36
98.92

86.16
62.96
84.99

73.26
81.66

66.36

74.07

12.08

截至今年10
月底质押股份
数量（万股）

30735.41
22159.18
6639.59

15071.27
26983.14
9528.64
8837.19
375.17
479.60

44185.16
30841.73

39.35
52.90

6043.82

113187.39

3154.58

8.77

14488.99

8967.33

14.15

截至今年11
月底质押股份
数量（万股）

24106.44
20115.88
5013.40

13586.03
26524.14
9076.48
8431.85
263.73
374.60

44160.16
30818.01

24.97
39.78

6033.22

113176.89

3145.25

2.23

14485.06

8963.70

10.82

质押股份数
量11月份
变化（万股）

-6628.97
-2043.30
-1626.19
-1485.24
-459.00
-452.16
-405.34
-111.44
-105.00
-25.00
-23.72
-14.38
-13.12
-10.60

-10.50

-9.33

-6.54

-3.93

-3.63

-3.33

截至今年11
月底质押
比例（%）

24.70
28.76
7.76

28.66
29.33
41.49
5.95
0.07
3.12

40.05
26.20
0.00
0.04

19.41

35.55

4.25

0.00

2.78

17.81

0.01

“解押”潮起
化解质押
“堰塞湖”

记者 张波 整理

一场股权质押“拆雷”行
动正式打响。上周，鲍斯股
份、先锋新材、美康生物3家
宁波上市公司分别发布了控股
股东解除部分股权质押的公
告。记者查阅发现，11 月以
来，宁波上市公司大股东解除
股权质押明显增多，这与之前
高频率公告股权质押形成鲜明
对比。

宁波上市公司密集解除质
押仅是A股市场的一个缩影，
“解押潮”已成为目前备受市场
关注的现象之一。统计数据显
示，连续45个月正增长的股票
质押，在11月迎来第一次环比
下降。

近期，北京、深圳、江
苏、浙江等地先后成立纾困基
金，纾解各自区域内优质上市
公司股票质押流动性困难。11
月 26 日，宁波发布 23 条新
政，其中包括由国有资本和社
会资本组建100亿元的宁波市
上市公司稳健发展支持基金。
目前，各地政府、保险机构、
券商等成立的纾困相关产品总
规模已超2000亿元。

不过，进一步分析不难发
现，大规模的质押解除行动并
未在11月份出现。投资者面对
“妖股”行情须理性，避免高位
被套。

上市公司“解押”潮起

质押股数45个月来首降
投资者应回避“妖股”

大规模解质押尚未出现
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