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广告

截至12月13日，沪深两市已有1224家公司公布了2018
年度业绩预告，占全部A股上市公司的34.32%。业绩预告类
型显示，预增公司557家，预盈65家，合计预喜公司比例为
50.82%；业绩预降、预亏公司分别有230家、127家。

以预计净利润增幅中值统计，共有143家公司净利润增幅
超100%；净利润增幅在50%至100%的有107家。

中科新材预计净利润增幅最高，公司预计全年实现净利
润增幅中值为3675%；三特索道、天润数娱预计全年净利润
同比增幅中值分别为2354%、1409%，位列第二、第三。此
外，雅戈尔、濮耐股份、川润股份、杰瑞股份、岳阳兴长、
国创高新、中百集团、威华股份、中华企业、光正集团、云
南旅游、帝欧家居、亚玛顿等13家上市公司预告今年净利润
至少同比增长超500%。

分行业看，业绩增幅预计翻倍股主要集中在机械设备、
化工、电子等行业，分别有18只、18只、12只个股上榜；从
所属板块来看，业绩预计翻倍股中，主板、中小板、创业板
分别有15只、119只、9只。

统计数据显示，业绩预计翻倍股今年以来平均下跌
24.60%，表现弱于沪指。个股来看，今年以来，涨幅最大的
是青松股份，累计上涨55.81%；海普瑞、杰瑞股份今年以来
分别上涨44.11%、38.61%紧随其后。股价下跌个股中，步森
股份跌幅最大，累计下跌71.08%。跌幅较大的还有凤形股
份、三变科技，累计跌幅分别为64.44%、60.71%。

不过，预计今年净利润至少同比下滑逾500%的上市公司
也有21家，且除猛狮科技外，均为首亏。其中，远望谷预计
净利润降幅最高，预计今年净利润至少下滑3710%。雏鹰农
牧、仁智股份紧随其后，预计今年净利润分别至少下滑
3419%、2784%。此外，维信诺、宁波东力、拓维信息、同
洲电子、双成药业等预计今年净利润均至少下滑1000%。

值得注意的是，周期股“暴利”或终结。“除了少数几个
行业外，80%到90%的化工子行业今年三季度开始见顶，部
分化工品出现了1个月跌去三分之一的极端走势。如果明年原
油反弹，这部分行业可能会面临成本抬升、需求减弱的双重
夹击。”有业内人士指出，周期行业景气度进入转势“窗口
期”。

“11月份吨钢利润大幅下降，甚至部分品种开始跌破成本
线，后期即使有所修复，空间也并不大。”某分析师称，预计
12月份钢企盈利将低位运行，盈利水平或为全年最低。

老虎基金抄底中国股市

备战“春播”，公司业绩不得不了解
记者 张波 整理

A股距离2018年收官还剩12个交易
日，截至昨日早盘收盘，上证综数今年
累计下跌达20.06%。遇上逐月下滑的行
情，对绝大多数投资者而言，全年投资
亏损已在所难免。

纵观上证综指季K线，深陷“寒冬”
A股市场正在“五连阴”中挣扎。但在A
股市场历史上，上证综指也仅有2次季线
“五连阴”，且随后均迎来了“牛市”行
情。

当下，预判A股已处于“熊市”尾
声的声音越来越多。甚至，过去21年中
年化收益超30%的华尔街知名的老虎基
金也开始抄底中国股市了。

个股市场表现如何很大程度上取决
于公司业绩和成长性，希望来年有个好
“收成”，备战“春播”时，了解上市公
司经营业绩，也就成了“必修课”。

截至12月13日，沪深两市已有三分
之一上市公司公布了2018年度业绩预
告。先睹为快，或许您能先人一步找到
好“种子”。

从季K线来看，目前，沪指正在构筑“五连阴”。历史
上，沪指仅有2次季线“五连阴”，随后都迎来牛市行情。而
近期指数地量运行化解不确定因素，并未跌破2449点新低。

“换一个视角看，当前A股正处于绝佳的逆周期配置阶
段。”某分析人士称，A股“市场底”有望确认。

从各主要指数估值看，下调绝对空间也已十分有限。以
沪深300指数为例，其最新市盈率为10.6倍、市净率为1.29
倍，从该指数2005年4月发布以来，如今的市盈率处于底部
区间，相当于2014年上证指数2000点时估值水平。

据报道，在过去21年中年化收益高达31.7%的老虎基金
最新持仓显示，新兴市场尤其是中国A股现在性价比最优，
中国大盘股ETF成为其最新买入5强之一。

老虎基金创始人Julian Robertson认为，过去10年中
国经济平稳快速发展，企业盈利尤其是巨头企业盈利稳步抬
升，但市场却没有体现，和10年牛市的美股相比，现在的中
国股市显然更具有吸引力。

除了老虎基金，其他外资资管也开始布局中国市场。截
至11月底，进入中国市场的15家外资私募中，已经有13家
机构在中国证券投资基金业协会备案了24只中国私募基金。
10月和11月尚不到两个月，外资私募备案新基金数量已达6
只，较此前明显加快。全球最大的资管公司贝莱德
（BlackRock）旗下的私募机构贝莱德投资已发了2只中国私
募基金。

外资私募认为，A股经历调整后估值已经不贵，三季度很
多企业盈利较好，对中长期中国经济基本面有信心，现在正
是布局好时机。

那么，哪些品种值得关注？
国海证券建议2019年关注三条投资主线：一是，具备弱周

期属性的医药、大众消费品、餐饮旅游、休闲服务，以及贵金属
中的黄金等行业；二是，符合国内中长期经济和产业转型、升级
趋势的高端制造业；三是，5G、新能源汽车产业链。

中信建投预计，2019年A股在三四季度将逐步走高，成
长板块引领的结构性投资机会是资本市场的主线。首先，通
信、电子、计算机和具备全球竞争能力的高端制造等行业会
成为市场关注的焦点。其次，中国资本市场继续扩大开放，
海外投资者偏好的食品饮料会得到持续配置。最后，银、行
地产等广义金融板块具有高股息的特征，在信用利率下行过
程中也会得到提振。

截至昨日，已有23家宁波上市公司披露2018年全年业绩预告。除双
林股份不确定外，业绩预喜公司（包括预增、略增、扭亏、续盈）有15家，占
比65.22%；预降公司（包括预减、续亏、首亏、略减）7家，占比30.43%。

以预告净利润同比增长下限排序，雅戈尔遥遥领先，其预测年初
至下一报告期末的公司归属于上市公司股东净利润与上年同期相比
增长10倍以上。雅戈尔称，公司2017年度计提中信股份资产减值损
失33.08亿元，2018年1-9月计提中信股份减值损失2.98亿元，预计
2018年度中信股份资产减值损失大幅减少。

紧随其后的是GQY视讯、*ST圣莱，分别预告2018年净利润至少
同比增长119.12%、108.52%，皆为扭亏。巧的是，两家公司都靠出售土
地或房产实现扭亏。

GQY视讯称，公司全资子公司宁波洲际机器人有限公司出售宁波
环城西路南段88号房产，对当期损益的影响（税前）约为4270万元；公
司主业大屏幕显示系统产品销量较去年同期相比有一定增长，同比减
亏明显；预计非经常性损益对净利润的影响约为6050万元。

*ST圣莱也称，公司出售了位于宁波市江北区康庄南路515号的公
司老厂房土地及附属建筑物，实现资产处置收益2702万元。此外，公司
拟出售位于江北区金山路298号的厂房土地及附属建筑物预计可实现
资产处置收益4300万元。

韵达股份预计今年至少实现净利润23.84亿元，增长50%，并称目
前公司生产经营稳定、业务量持续增长。此外，均胜电子、龙元建设均
预告今年净利润较去年有较大增长。

值得一提的是，双林股份称，因发生重大变化，今年业绩不确定。
双林股份现存商誉为10.50亿元，主要产生于新火炬收购、德洋电子收
购、上海诚烨收购等项目。该公司将在年末进行商誉减值测试，届时若
产生减值情形，则对当年度损益造成影响，今年净利润将发生重大变
化。同时，该公司还将对应收账款等资产进行减值测试，如知豆汽车应
付德洋电子的大额货款，若产生减值，同样会对当年度损益造成影响。

从7家业绩预降的宁波上市公司来看，首亏2家，略减3家，续亏
和预减各1家。宁波东力业绩预告最差，预计公司2018年将首亏且至
少亏损32亿元，净利润同比下滑2109%。该公司称，年富供应链财务
造假计提巨额坏账准备，以及年富供应链业绩亏损资不抵债全额计提
商誉减值，是造成亏损的主要原因。

紧随其后的广博股份也预告将首亏，预计今年至少亏损4.65亿元，
同比下滑516%。该公司称，前期公司收购灵云传媒产生了较大商誉，经
初步测算，如灵云传媒2018年度净利润未达承诺利润，则收购灵云传媒
产生的商誉存在减值风险。

此外，行业景气度也对宁波上市公司业绩造成较大影响。天邦股
份称，生猪市场价格的大幅下降或上升，将导致公司盈利水平的大幅
下降或上升，对公司的经营业绩产生重大影响。预计公司今年净利润
或最大下滑50%；宁波韵升也称，由于今年主营产品的毛利下降及投
资收益减少。预计今年净利润同比下滑50%。

证券简称

雅戈尔
GQY视讯
*ST圣莱
韵达股份
兴瑞科技
围海股份
康强电子
中大力德
宁波银行
宏润建设
理工环科
宁波华翔
天邦股份
广博股份
宁波东力
宁波韵升
维科技术
先锋新材

波导股份

均胜电子

龙元建设

香溢融通

双林股份

去年每股
收益（元）

0.08
-0.05
-0.22
1.16
0.61
0.13
0.21
0.78
2.00
0.21
0.38
1.35
0.59
0.26
0.03
1.43

-0.22
0.14

0.04

0.48

0.28

0.19

0.82

预测今年每股
收益平均值
（元）
0.47

1.44

0.27

1.08
2.15
0.31
0.80
1.13
0.18

0.20

1.30

0.60

预告全年
净利润上限（万元）

2400.00
1030.00

278130.93
10600.00
36265.08
8300.00
8377.94

1166696.50
35353.80
32098.56
79825.46
26214.10

-46500.00
-320000.00

预告全年净利润
下限（万元）

2000.00
485.00

238397.94
10100.00
25598.88
7300.00
6582.66

1026692.90
27195.23
23725.02
67851.64
13107.05

-54500.00
-330000.00

预告净利润
同比增长上限（%）

122.94
118.10
75.00
26.50
70.00
30.00
40.00
25.00
30.00
15.00
0.00
0.00

-515.87
-2108.57

-50.00

预告净利润
同比增长下限（%）

1000.00
119.12
108.52
50.00
20.50
20.00
14.00
10.00
10.00
0.00

-15.00
-15.00
-50.00

-587.42
-2171.33

业绩预告摘要

净利润为盈利
累计净利润为亏损
预计公司2018年净
利润可能为盈利
累计净利润与上年
同期相比会有较大
增幅

累计净利润与上年
同期相比将有较大
幅度增加

初步预测2018年度
累计净利润较上年
同期下降
与上年同期相比发
生重大变化

业绩预告
类型

预增
扭亏
扭亏
预增
略增
预增
略增
略增
略增
略增
续盈
略减
略减
首亏
首亏
预减
续盈
续亏

扭亏

略增

略增

略减

不确定

23家宁波上市公司发布2018年业绩预告

证券简称

中科新材
三特索道
天润数娱
雅戈尔

濮耐股份
川润股份
杰瑞股份
岳阳兴长
国创高新
中百集团
威华股份
中华企业
光正集团
云南旅游
帝欧家居
亚玛顿

深圳惠程
亚联发展
双星新材
重庆钢铁

预告净利润
上限（万元）

9129.12
15000.00
8260.00

24407.35
8000.00

56265.37
5500.00

33000.00
47800.00
19300.00

280000.00
5000.00

49000.00
37077.08
10800.00
46000.00
9800.00

41058.00

预告净利润
下限（万元）

8773.44
12000.00
8000.00

23297.93
5500.00

52875.89
5200.00

31000.00
46800.00
18000.00

250000.00
3500.00

46000.00
34350.83
9800.00

41000.00
8000.00

38072.00

预告净利润
同比增长上限（%）

3750
2627
1433

1000
1142
730
658
664
607
635
663
823
585
580
570
527
502
450

预告净利润
同比增长下限（%）

3600
2081
1385
1000
950
754
680
628
618
592
585
582
546
543
530
526
481
429
410
400

业绩预告
类型
预增
预增
预增
预增
预增
预增
预增
扭亏
预增
预增
预增
预增
预增
预增
预增
扭亏
扭亏
扭亏
预增
预增

所属行业

家电零部件
旅游综合Ⅲ
移动互联网服务
房地产开发Ⅲ
耐火材料
机械基础件
冶金矿采化工设备
石油加工
其他休闲服务Ⅲ
超市
家具
房地产开发Ⅲ
燃气Ⅲ
旅游综合Ⅲ
其他家用轻工
玻璃制造Ⅲ
线缆部件及其他
通信配套服务
包装印刷Ⅲ
普钢

预告2018年净利润至少增长400%以上的A股上市公司

143家公司净利润翻番 A股“市场底”有望确认

超6成宁波上市公司预喜
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