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在A股构筑估值底时机，北向资金已经默默地开干了。
Wind数据显示，今年以来，借道沪深股通的境外资金在整

体操作上是越跌越买。截至12月18日，借道沪深股通的境外资
金今年已累计净流入 2936.12 亿元，较去年全年的流入额
1997.38亿元提升近五成。

历史数据显示，北向资金曾多次抄底。如在2015年 8月
24日至 8月 27日，沪股通资金连续四天累计净流入 282 亿
元，随后，A股展开了持续3个月的反弹行情。2016年 1月
27日，上证指数创出2638点阶段低点的当天，沪股通资金
净流入 43.2 亿元，为当月单日净流入峰值。在 2016 年 2月
29 日，上证指数再度下探时，沪股通资金也呈净流入。
2638点也成了此后两年多的铁底。

那么，北上资金主要投资了什么股？延续此前投资风格，

在2018年的“抄底”中，北向资金仍坚定涌向蓝筹股和白马
股。如在近一年获北向资金增持最多的前100只沪股通标的
中，就有近三成来自银行、非银金融和医药生物行业；深市方
面，电子、家电等板块的成长股和白马股最受外资青睐。

康庄资本董事长常士杉表示，从流入资金来看，海外资金
2019年可能会带来8000亿元增量，其中MSCI可能带来4600
亿元，沪伦通可能也会带来2500亿元以上。而养老金、险
资、公私募基金、上市公司回购合计增量在6100亿元至8600
亿元，此外个人投资者也会带来一定的增量资金。从资金流出
看，IPO、再融资和解禁股合计在9100亿元至9200亿元，总
体而言，2019年A股市场净流入资金在7000亿元以上，只要
个股足够便宜和有投资价值，就有望受到追捧，大批优质公司
长期仍将走出长牛行情。

北向资金已默默地开干了

哪些投资品种明年值得关注

那么2019年，A股有哪些投资品种值得关注？
国开证券认为，预计2019年股票市场以震荡格局为主，流

动性的改善和风险溢价的阶段回落有望令股市表现强于2018
年，低估值蓝筹股的结构性优势依旧明显，海外资金对A股市场
的影响趋强以及机构投资者占比提高意味着价值型投资将继续占
据上风。

主题投资机会主要关注四大方向，5G（商用推进积极、基
础设施建设首先受益）、物联网（5G 应用端）、自主可控（政
策推动+研发投入）、高分红（长期资金首选）。

中信建投则表示，预计2019年A股在三四季度将逐步走
高，成长板块引领的结构性投资机会是资本市场的主线。首先，
通信、电子、计算机和具备全球竞争能力的高端制造等行业会成
为市场关注的焦点。其次，中国资本市场继续扩大开放，海外
投资者偏好的食品饮料会得到持续配置。最后，银行地产等广
义金融板块具有高股息的特征，在信用利率下行过程中也会得
到提振。随着经济的触底和股权风险逐步远去，2019年下半
年，券商的投资机会也呈现出来。

国海证券建议2019年关注三条投资主线。一是具备弱周期
属性的医药、大众消费品、餐饮旅游、休闲服务以及贵金属中
的黄金等行业；二是符合国内中长期经济和产业转型、升级趋
势的高端制造业；最后是5G、新能源汽车产业链。

万联证券认为，2019年上半年（尤其是一季度）经济增速
回落的压力比较大，一些顺周期性的行业，将会面临业绩下滑的
压力，例如周期板块、金融板块等难有好的表现。相反，一些逆
经济周期或者受到经济增速回落影响比较小的行业将会获得相对
收益，例如科技成长、消费的部分子行业。例如，5G（应用场
景方向）、芯片、国产软件、大数据、云计算、人工智能、新能
源汽车、宠物食品、啤酒、CRO、CMO、医疗器械等。需要警
惕1月~2月年报集中预披露，商誉大幅减计可能给以创业板为代
表的科技成长股带来的冲击。万联证券预计，2019年下半年，
经济增速企稳预期有望形成，且外资在下半年流入A股市场的资
金量将会大幅增加，市场整体机会将会偏多。科技成长、金融、
消费、周期均会存在投资机会。
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