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十类主要投资品2018年涨跌情况

不好意思，这张图始终装不下我

要么收益10%，要么本金归零
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盘2018，你“躺赢”了吗？

记者 崔凌琳

“2018年即将
收尾之际，有个朋
友玩笑地在朋友圈
里晒了一张基金账
户里 10 元货基余
额的全年收益截
图，上面显示：截
至12月25日，总
收益仅 0.25 元。”
资深国际金融理财
师波波君笑称，然
而，即便是如此微
薄的收益，今年依
然跑赢了上证指
数，跑赢了基金，
跑赢了黄金，以及
市场上一连串的投
资标的……

没错，他用了
一种最简单的方式
传达了这样一个信
息——2018 年 是
真正“躺赢”的一
年，只要不买股
票、基金、虚拟
币，不买P2P……

“躺着不动”才是
赢家。

然而，现金为
王的理念在投资渠
道众多、投资品种
花样层出的时代又
有几人能够坚定秉
持。“毫无疑问，
2018 年，可以说
是我 10 几年理财
师生涯中最压力山
大的一年。”波波
君称。

资管新规落地
传统理财悄悄变身

“大资管新规来啦！”4月27日，千呼万
唤的资管新规终于在某一个多事的周五出
台，百万亿规模的资管行业迎来统一监管
……一切或许与这存在着紧密微妙的关联。

虽然此前将近一年的时间里，关于新
规的预见和猜测从未停歇，但大资管新规
一旦落地，还是引起了银行、证券、信
托、私募、财富机构，乃至普通投资者的
一片骚动。

波波君的银行同行称：“新规打破了
刚性兑付，以往实际保本的比例近乎
100%的银行理财今后将不再保本，净值
化将是大势所趋。”

他证券公司的朋友留言：“净值化管
理等监管政策对二级市场短期可能会造成
一定冲击。在去通道化背景下，以往借助
信托通道以及多层嵌套方式流入股市的资
管产品资金将面临清出的压力。”

也是那一天，不止一位积累了数年甚
至数十年投资经验的投资者给波波君发来
微信询问：“资管新规来了，我们是不是
应该做些什么？”

是的，资管新规带来了产品结构的一
系列变化，而对波波君印象最深的是，从
资管新规的征求意见稿出台、资管新规正
式出台、新规细则意见稿出台，再到新规
细则正式出台，相当一部分投资者的投资
理念发生了质的变化，他们的学习意识正
在不断增强，懂得思考了，更加谨慎了。

波波君原先是银行的理财经理，深知喜
欢购买银行理财产品的市民的心态，求稳、
保本是绝大多数人最基本的诉求。在此基础
上，他们通常十分懂得货比三家，在固定收
益类产品中选择收益较高的便妥了。

而如今，越来越多的银行理财开始以
净值计算收益了，人们便开始追究所申购
的究竟是怎样的产品？标的是什么？底层
资产到底是什么？资金实力强的投资者则
更讲究资产配置。

在完善的金融体系下，每一种风险偏
好的投资者都能找到适合自己的投资工
具，虽然新规一定程度上提高了资管产品
的投资门槛，但还是有很多投资工具能达
到相同效果。只不过，在强监管的要求
下，各类投资品种的收益和安全性显得不
那么尽如人意。

资管新规出台后，包括货币基金、银
行理财等在内的昔日被风险偏好较低的投
资者捧为“掌中宝”的稳健型理财产品收
益一路下滑，银行理财平均收益最低跌至
4.3%左右；货基平均收益率跌破3%；昔
日香饽饽互联网“宝宝”跌成鸡肋，余额
宝收益率最低跌至2.5%以下……

传统的理财收益越是跌，投资者越是
迫切想要寻找高收益的替代品，于是，无
数人开始问波波君：“给我推荐一些好产
品咯。”

然而，作为一名理财经理，越是在这
样的背景之下，每推荐一款产品更需要花
大量时间给客户进行分析和讲解，让他们
了解产品结构、投资方向，分析产品特性
和风险点。毕竟，对于相当一部分银行客
户来说，接受银行理财也须“自负盈亏”
需要一个过程。

去杠杆遭遇强监管
P2P平台雷声阵阵

事实上，对于激进型投资者而言，2018
年，更是越折腾越惨！

眼下，一些第三方财富机构主推的一些
二级市场产品、PE股权、境内外保险产品，
投资门槛动辄五六百万元。于是，一些投资
者开始转道低门槛、高收益的P2P。

波波君有一个朋友，3月底趁着高点把
名下一套60多平方米的老房子卖了，转而做
了两笔投资——花费100万元购买了一款私
募产品，剩下的20多万元，悉数投到了P2P
平台之上，还抱怨，私募产品收益太低。结
果，没过几个月，P2P平台宣布停运，这位
老友血本无归，只收了1万余元的利息，直
喊：“亏惨了，房子也白赚了！”

在实体经济去杠杆的背景下，市场流动
性整体收紧，债务性投资品都面临或多或少
的压力，P2P问题平台数量因此回升，债券
市场违约率跟着上升。6月，停业及问题网
贷平台数量达80家，创下今年单月问题平台
爆发的最高峰；7月，仅仅一周的时间里，
就有40家P2P“爆雷”。

去杠杆遭遇强监管，资管新规出台后，
无论是传统金融机构的理财产品，还是P2P
投资产品，都在强调打破刚性兑付，投资者
承担投资理财的实质性风险成为大趋势。同
样，在强监管的要求下，一度因杠杆带来赚
钱效应成为市场追逐的明星产品——分级基
金，则在多事之秋最终避免不了清盘和转型
的命运。


