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经历了十年来杀伤力最强的一轮调整
上市公司市值500强
宁波谁上谁下？

过去的一年，黑天鹅、灰犀牛成群结队，宁波上市公司的资产遭受重创。
据Wind统计，全年A股下跌29.7%。宁波板块市值缩水2000亿元。十年

间，这是杀伤力最强的一次熊市，仅次于次贷危机的2008年。
面对充满变数的外部环境和错综复杂的经济形势，谁能在逆风中奔跑？

记者 吕荣

科技和资本，是创业者和企业家实现商业变革的力量。在
资本的寒冬，一张融资的“船票”显得弥足珍贵。

2018年，资金链前所未有的紧张。随着A股持续调整，
质押风险频发，民企违约潮不断。与此同时，无论是IPO还是
融资金额都大幅回落。

有91家新面孔跻身500强，其中近半数是新上市公司，小
米集团、工业富联、中国铁塔、中国人保、美团点评等公司市
值均在2000亿元以上。

话说，宁波A股上市公司一年缩水的2000亿元，人家一
上市，就全赚回来了。

这一年，宁波新上市了兴瑞科技和永新光学两家企业，与
2017年的18家相比，相差甚远；球冠电缆、前程家居等部分
已在排队企业临门一脚时又退场了。直到去年12月末，才有
好消息相继传来，锦浪过会，宁波水表拿到了IPO批文。

这一年，宁波上市公司IPO和增发融资251.8亿元。其中，
融资超过10亿元的分别有宁波银行、韵达股份、龙元建设、三
江购物、双林股份。此外，旭升股份发行了4.2亿元的可转债。

这一年股权质押的风险可谓是惊心动魄，不少股东和投资
机构被迫平仓。缺乏增发、可转债通道的上市公司，只能开源
节流，另谋出路。

股权融资是直接融资的一条捷径，只是随着市场调整，风
险才开始显现。中登公司最新数据显示，宁波75家上市公
司，大股东股权质押比例超过70%的仍有15家，较10月份略
有减少，资金压力依然存在。

大股东质押比例很低的杉杉，这一年也数次公告将使用闲
置募集资金暂时补充流动资金。

从去年下半年开始，杉杉还通过集中竞价交易方式密集出售
所持宁波银行的大量股份，获得投资收益近8亿元。去年12月，
当杉杉再次想使用募集资金补血时，上海证券交易发出了问询函。

不过当市场理性回归时，对那些长期而有耐心的企业来
说，也是一种褒奖。

11月22日，农发集团作为浙江省内唯一省属大型农业企
业集团，向天邦股份全体股东发出部分要约收购。获得国资驰
援的天邦股份，全年上涨超过20%。股权质押比例颇高的天邦
股份结果成为2018年要约收购套利最好的标的。

没有一个冬天不会过去，每一轮熊市都值得被珍惜。不妨
将这一轮冬天留下的印记，刻画在投资的年轮，静待冰雪消
融，江河奔流的那一天。

2018年收官，中国上市公司市值
500强也排定座次。最新统计显示，宁
波8家企业上榜，申洲国际第一次以超
千亿市值位居81位，排名较去年跃升
30位。

同时，申洲国际也是所有香港恒
生指数成份股中，2018年涨幅排第2
的上市公司。去年，港股市场全年下
挫13%，申洲国际逆势上涨了21%，
市值达1168亿元，相当于3个海澜之
家。在中国的纺织服装版图上，申洲
国际继续孤独地领跑。

自2005年上市，申洲国际就把目
标锁定服装代工全球最具竞争力的企
业。十多年过去了，申洲仍坚守在那
个赛道，只是拥有了更大的视野和成
长机会。

去年初春，申洲国际董事会主席
马建荣写了封致股东书，谈到了中国
纺织服装业的近忧和远虑。他说，面
对人口老龄化加重、环保监管加严、
资源供给受限等困难挑战和诸多压
力，有条件的企业应着眼长远，主动
筹划应对，将其转化为企业发展的动
力。

那时，申洲的越南成衣工厂刚实
现年度盈利，国内面料基地也按计划
更新设备，环保项目完成了改造，在
资源消耗水平降低的同时，生产效率
明显提升。率先完成布局的申洲，面
前的赛道已越跑越宽。

“在这个快速变化的时代，我们要
抢占先机、布局未来，努力成为创造
产业发展新模式的引领企业。”马建荣
向股东们坦露胸襟。 在他看来，中
国纺织服装行业的未来在于加大科技
在行业中的应用。

在产能全球化布局的今天，许多
行业研究员认为，申洲国际如今就像
是电子产业中的富士康，凭借产品开
发、精益化管理，护城河极深，已形
成了全球性的竞争优势。

和申洲国际排名同时上升的还有
宁波银行和韵达股份。

企业家经常会报怨，经营的利润
被银行赚走了，银行是如何“暴利”。
然而，银行间的经营情况也是千差万
别。

28家上市银行，去年只有1家股价上涨，有近7成去年
市值缩水超过10%。宁波银行市值略降，但在500强中排名
却靠前了10位。

特许金融分析师黄凡表示，若从这些年资产质量、零售
业务比重、坏账拨备比例、利润增长等财务数据横向比较，
宁波银行无疑是上市银行中的优等生。（只是财务分析，不
构成股票推荐）

截至1月2日，A股预告2018年利润超100亿元的两家
公司都出自浙江，一家是海康威视，一家就是宁波银行。

宁波港、敏实、均胜、舜宇，排名则大幅下滑。其中均
胜花费18亿元进行了回购，也难逃大势。

市场分析人士认为，均胜电子在2008年开始抄底，通
过海外并购成长为“500强”，也确实需要经历经济周期的
打击，才能磨砺成为一家更优秀的企业。

目前，全球经济低迷的原因是部分传统行业达到了天花
板。例如智能手机、电脑等。随着中国乘用车的饱和，全球
最大的行业——汽车行业在2018年下半年“断崖”。中央财
经大学研究员刘姝威认为，中美都已意识到，物联网将是下
一轮经济周期的引擎。

均胜和舜宇已是全球汽车电子领域和手机产业链中重要
的一环，行业的趋势逼迫他们抢占先机。公开资料显示，这
两家500强在2018年都已开始加大对车联网的布局。

在互联网的下半场和大经济周期背景下，产业互联网的
觉醒或许才刚刚开始。

8家宁波企业进入中国上市公司市值500强

证券名称

申洲国际

宁波银行

舜宇光学

韵达股份

宁波港

雅戈尔

敏实集团

均胜电子

总市值（亿元）

1168

845

661

519

440

258

251

222

排名（位）

81

107

139

190

216

384

401

463

升降（位）

30位

10位

24位

14位

58位

5位

131位

58位

2018年宁波上市公司募集资金投向情况
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