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春季效应显现

2月11日，春节长假后首个交易日，A股市场喜迎开
门红，上证综指上涨1.36%报收2653.9点，时隔一年再度
冲破半年线（120日均线）。半年线被俗称为牛熊分界线，
是判断股市中长线见底走好的重要技术指标之一。更让股
民欣喜的是，随后数日，A股市场持续保持罕见强势，热
点轮番上演，个股普涨，量价齐升态势明显。

A股市场历来有明显的“春季效应”，即春节前后市场
大概率上涨，其本质是“日历效应”的一种。一般来讲，
第一季度前3个月中至少有一个月是上涨的，而2月的上涨
概率最大。

过去15年（2004年至2018年）的历史数据显示，春
节后5个交易日上涨概率高达86.67%。近30年数据也显
示，每年2月初到4月初，股市上涨的概率达68%。

分析指出，A股之所以存在“春季效应”，一方面，因
流动性相对充裕，增量资金入市概率增加；另一方面，市
场对“两会”的政策期待，有助于提振市场信心。从市场
历史规律来看，一季度往往具备较强的赚钱效应。

而在经过业绩“爆雷”后，今年1月底，市场已经对
2018年年报预计大幅亏损的公司做出了反应，未来可隐藏
的风险越来越少，个股的低估值会拉动市场进行估值修复
行情。

股市逢九大涨

除了A股，全球股市进入2019年以来均上涨。而且，
一个有意思的显现值得投资者注意，历史数据显示，全球
股市“逢九大涨”——日经平均指数 1979 年累计上涨
9.50%，1989年上涨29.00%，1999年上涨36.80%，2009
年上涨19.00%；香港恒指1969年累计上涨44.60%，1979
年 上 涨 77.50% ， 1989 年 上 涨 5.50% ， 1999 年 上 涨
68.80%，2009年上涨52.50%；美国道指1979年累计上涨
12.30%，1989 年上涨 27.30%，1999 年上涨 19.50%，
2009 年上涨 23.50%；德国DAX指数 1989 年累计上涨
34.40%，1999年上涨32.40%，2009年上涨19.50%；上证
指数1999年上涨19.2%，2009年累计上涨80%。

前海开源基金首席经济学家杨德龙甚至喊出了“迎接
A股黄金十年”的口号。杨德龙称，2月，A股市场将迎来
一波强劲回升走势，长线资金和短线资金都有望逐步入
场。实际上，未来10年将是中国经济从高速增长转入高质
量增长的阶段，A股有望迎来长牛、慢牛行情。现在A股
的“黄金十年”已经启动3个月，即从2018年10月19日
开始，A股已经正式启动“黄金十年”。虽然后来上证指数
再次创新低到2440点，但是像券商、5G、黄金等板块已
经走出底部，实现40%以上的涨幅。

“我们已经很努力了，为什么却
连指数的尾灯都看不到。”“扎心的
不是手上票不柔，而是手上连票都
没有。”

……
对于被股市翻来覆去收割的韭

菜们来说，这周就是不断重复着
“买一点？太夸张了！谨防回调”。

行情总在犹犹豫豫中到来。一
不留神，A股市值大涨2.2万亿元只
用了3天时间。2月13日，是A股
上演逼空行情的第4天，上证综指
日K线五连阳，冲上2700点，创业
板指也站上半年线。成交额明显放
大，沪市全天成交2071亿元，深市
成交 2670 亿元，两市合计成交
4741亿元。

柔性屏概念股成了时下A股最
炙手可热的股票，连续两天掀涨停
潮。市值超1200亿元的京东方A更
是“大象”起舞，连续2天放量涨
停，成交超百亿。

据Wind数据统计，截至2月13
日，节后 3个交易日，沪深两市
3512只个股累计上涨，占比98%。
其中，银星能源、四环生物、领益
智造、恒铭达、新乳业、东方通
信、佳力图、康龙化成8只个股累计
涨幅超30%，东信和平、联得装
备、京东方A、深天马A、嘉澳环保
等31只个股累计涨幅超20%，另有
334只个股累计涨幅超10%。

A股“牛”味浓了。


