
20日日均资产
超过50万元人

科创板开闸了：怎么买？
您最关心的问题都在这儿
记者 雷军虎 整理

3月1日，科创板主要制度规则落地，标志着科创板开闸，
注册制IPO申请受理即将启动。那么，科创板的投资门槛是什
么？交易规则是什么？哪些企业可以上科创板？

对投资者而言，目前最为关心的无非是科创板何时
开板，如何投资？

按照要求，交易所收到注册申请文件后，5个工作
日内作出是否受理的决定，自受理注册申请文件之日起
3个月内形成审核意见。

同时根据现行要求，发行人及其中介机构回复审核
问询的时间不得超过3个月。

证监会收到交易所报送的审核意见，在20个工作
日内对发行人的注册申请作出同意注册或者不予注册的
决定。

因此发行审核流程预计持续最短4个月，最长7个
月。基于此，有证券机构预计，科创板最早7月开板。

按照上交所发布的管理办法，个人投资者参与科创

板股票交易，需要在申请权限开通前20个交易日证券
账户及资金账户内的资产日均不低于人民币50万元(不
包括该投资者通过融资融券融入的资金和证券)，同时
投资者应有参与证券交易24个月以上的经验。

这一门槛与此前发布的征求意见稿差别不大。有人认
为门槛过高，应该降低资本；也有人认为门槛还需提高。

上交所对此的解释称，科创板企业商业模式新，技
术迭代快，业绩波动和经营风险相对较大，有必要实施
投资者适当性制度。

据了解，目前A股市场20日日均资产超过50万元
的个人投资者约为300万户，加上机构投资者，交易占
比总计接近70%。上交所方面表示，科创板开板初期市
场体量不会很大，交投活跃度基本不会受到影响。
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投资者在参与科创板投资之前，务必厘清其交易机
制与A股交易机制的不同之处。

据上交所出台的科创板交易机制，科创板股票的价
格涨跌幅限制比例为20%。而对于刚刚上市的新股，其
上市后的前5个交易日是不设价格涨跌幅限制的。

上交所指出，科创板引入盘后固定价格交易。盘后
固定价格交易是指在竞价交易结束后，投资者通过收盘
定价委托，按照收盘价买卖股票的交易方式。每个交易
日的15:05至15:30为盘后固定价格交易时间，当日
15:00仍处于停牌状态的股票不进行盘后固定价格交
易。

另外，科创板申购新股的额度，需参考投资者持有
的市值来确定。持有市值达到1万元以上方可参与网上

申购。每5000元市值可申购一个单位，不足5000元的
部分不计入申购额度。

此外，每一个新股申购单位为500股，申购数量应
当为500股或其整数倍。

针对媒体提问“如果科创板首批公司出现破发，证
监会是否会干预，是否会叫停”时，证监会主席易会满
回应称：“按市场化。”

申万宏源证券首席经济学家杨成长认为，只要是市
场行为，各种市场的因素都可能会出现，如果出现这种
情况也是正常的情形。

据Wind数据统计，注册制下的港股市场，自2010
年以来，每年首日新股破发率最低20%，最高达37%，
而上市3个月内破发率最低的年份竟高达66%。
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