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FORTUNE财富

100元起购，
3.04%票面利率

3亿元地方债
一日内抢空

记者 崔凌琳
借道基金，
谋求债市更高收益

实际上，除了商业银行柜台外，风险偏
好更高一些的个人投资者同样可以通过交易
所市场投资债券，如记账式国债、企业债、
公司债、可转债。在这个市场里，个人还可
以通过券商提供的股票交易软件购买交易所
债券，购买的方式和购买股票一样，输入债
券代码、买入价和数量即可，可实现债券的
差价交易。

记者了解，一般的交易所公司债、记账
式国债最低交易门槛是10张面值100元的债
券，即1000元起投。此外，还有投资门槛为
1000元的深交所国债逆回购，投资门槛为10
万元的上交所国债逆回购的，均以其整数倍
递增。与商业银行发行的利率债相比，这类
债券存在一定的信用风险，换句话说，其投
资收益除了票面利率显示的利息收益外，还
有债券在二级市场交易的价差收益。如果没
有信用风险，持有债券到期原则上不会出现
亏损，但债券市场的价格是不断变化的，中
途卖出可能盈利，也可能亏损。在交易市场
中，股票价格涨跌反映的是个股的基本面及
未来的盈利能力，而债券价格则以反映公司
的偿债能力为主，同时也反映风险因素，收
益率高的债券往往风险也较高

“做债券最怕的就是‘黑天鹅事件’，因
此我不停地告诫自己，要分散风险，然而，
遇到黑天鹅接踵而来，再老道的投资者怕是
也猝不及防，比如2016年下半年，央行在货
币紧缩上超预期的步步紧逼，以及有关机构
违规代持并出现交易违约等‘黑天鹅事件’，
一度导致债市缓跌转急跌、急跌转暴跌……
可见，交易所的债券投资风险并不亚于股
票”，一位“债市老鸟”徐先生感触颇深。

也正因如此，更多的市民投资者将风险
较高的债券投资交托给了专业投资机构，通
过购买债券基金等间接投资债券，试图赢得
更高收益。

不过，记者了解，债券基金种类不少，
包含纯债基金、二级债基以及可转债基金，
其中，纯债基金是不能够参与股票投资的；
二级债基除了可以打新股之外，还能够适当
地参加二级市场的交易；而可转债基金则是
以投资可转债为主的债券基金。三者风险递
增。

“基金的配置比例不同将直接导致基金的
风险差异，这其中，可转债基金净值的表现
甚至直接受股价涨跌的影响”，宁波银行金融
理财师袁奇苗称，“今年以来，受股市的带
动，可转债基金表现亮眼，天天基金网数据
显示，现有的51只可转债基金中，涨幅最高
的年内已涨逾20%，更有七成以上的可转债
基金涨幅超过10%”。而即便是纯债基金，按
照期限长短分类，中短债基金与长期债基金
的风险也是有明显差别的。据悉，一般来
说，中短债基净值表现受市场波动的影响较
小，而久期较长的长期债基对市场的涨跌反
应就会比较大。

用于宁波市土地储备项目，总计3亿元的地方债本周如
期在甬城四家指定承销行柜台上线。100元起购金额，三年
投资期限，3.04%的票面利率，一如预期般受到市民的追
捧，所有额度于当日被抢购一空。

“政府发行的利率债，安全性高、收益性好、流动性
强、投资交易起点低，而且还免税免手续费……”首发现
场，市民的心情溢于言表。对于地方债的认识，大多数投
资者显然早已了然于心。低息时代，存款、理财吸引力正
在下降，投资者尤其是稳健型投资者对债券投资的热情却
与日俱增。

低息时代，
利率债人气高涨

说起债券投资，金边国债自是首当其冲。
来自人行宁波市中心支行的数据显示，去年发售的

票面利率为三年期4%、五年期4.27%的储蓄国债，总共
在宁波卖出了30多亿元。按照3月至11月共计九期国债
（包括电子式和凭证式） 的销售时间，也就是说，去年，
平均每月就有3亿多元国债被宁波人收入囊中。今年第
一、第二期储蓄国债发售亦无意外，首日销售额度便已
达到2.83亿元，部分银行两个品种额度提前告罄。

市民钟女士笑言：“我买储蓄国债已经有20多个年
头了，每年大概都会买上两期，利率虽然算不上高，但
细算起来，第一笔10万元至今收益也早已翻番，可见细
水长流也是一种投资之道，而要说固定投资，在我看
来，买国债应是最为稳妥的。”

与电子式储蓄国债和凭证式储蓄国债相同，地方债
发行渠道扩容至银行柜面，无疑给市民投资者新添了一
道债券投资风景。据悉，以往，地方政府债券主要通过
全国银行间债券市场、证券交易所债券市场发行，投资
主体以银行、券商、基金公司等机构投资者为主，虽然
个人及中小投资者可以间接购买，但手续繁琐，而通过
商业银行柜台发行地方政府债，不仅具有类似国债的高
信用，还享受免税待遇，同时，债券购买者在债券存续
期间可实时进行买卖交易，资金实时到账，交易无手续
费，因此，颇受认同。

中行国际金融理财师余超在接受记者的采访时表
示，国债之所以叫座，想必主要还是在一路下行的市场
利率中，国债的收益始终表现坚挺的缘故，而下月起，
人民币计价的国债和政策性银行债将纳入彭博巴克莱全
球综合指数，中国债券将成为继美元、欧元、日元之后
的第四大计价货币债券，债市的开放将带来更多的增量
资金，这对国债为首的利率债更是重大利好。
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