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资本市场
广告

始料未及，私募业绩跑输大盘
记者 崔凌琳

A股市场的春季躁动在
多数人看来确是意料之外，
又在情理之中，人们印象中
神秘、高超的私募亦不例外。

直至当前，在持续亢奋
的市场情绪中，A股各主要
指数依然保持良好反弹势
头，高价股急速扩容，散户
投资者一路手忙脚乱。实际
上，私募亦是紧跟着基本面
驱动，加紧着决策。

据Wind统计，春节后，
私募一直处于加仓状态，截
至4月初，股票策略私募基
金平均仓位高达 74.87%，
创下近一年新高。而刚刚过
去的3月，不论是参与调研
的私募机构家数还是调研的
股票数量都创出了年内新高。

对于今年以来的这波行
情，估值修复是普遍共识，
展望后市，多家百亿级私募
认为，从企业盈利的角度来
讲，二季度到三季度可能仍
是盈利底部区域，然而，市
场什么时候会出现调整亦未
可知，究竟是“闪电上车”
还是等待阶段调整？私募机
构各自决策……

A股
的

阴霾散去，近三成私募满仓

进入2019年，私募基金一扫阴霾，成为A股市
场的最直接受益人之一。来自Wind数据显示，截至
一季度末，13625只更新业绩的私募产品中，11917
只产品取得正收益，占比达87.5%。其中，有近50只
产品取得翻倍的成绩，300多只产品取得50%以上的
收益。私募基金成为今年各类资产中最赚钱的一类。
而伴随着指数的走高，3月，私募基金继续加大对股
票的配置，平均仓位超过74%，新发产品数量更实现
了环比翻倍。

2018年10月，正值A股低谷之时，浙江宁聚投
资管理有限公司果断提升了股票型以及股债结合型的
权益类产品的股票仓位，最高提至8成，成功收获了
2019年的春季行情。“从上一轮牛市结束直到去年下
半年，A股整整延续了三年的震荡向下行情，我们认
为，无论是从时间的长度、跨度和跌幅的广度看，都
已经到达了一定的程度，尤其是去年，市场一路下
跌，个股纷纷落到了估值低位。”浙江宁聚投资管理
有限公司合伙人何振权在接受本报记者采访时回忆，

“然而，春节以后，股市一路高歌依然始料未及。”
宁聚投资是全国最早获批登记的前100家私募基

金管理公司之一，是国内最早做量化对冲的实践者之
一，在过去几年的震荡行情中，以量化选股方式博取
绝对收益让宁聚立于不败，而今年以来的这波行情让
权益类产品收获更丰。何振权坦言，“在去年低迷的
行情之下，我们的权益类产品最多亏15个百分点，
少的也亏了4到5个百分点，只有部分产品净值持
平，而因为选择了在低位明智建仓，今年一季度，我
们许多权益类产品中的拳头品种一下就涨回了40到
50个百分点，少的涨幅也有25%左右。”

据私募排排网调研数据显示，目前，有29.91%
的私募基金处于满仓状态，90.6%的私募基金在5成
仓或者5成仓以上，高仓位的私募占比再次大幅增
长。
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