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理财风险提升
“对于普通投资者而言，今后，可选择的银行理财

产品种类将大幅增多，尤其是高风险产品，占比将为数
不小，投资者再不能如从前般简单取舍、傻傻购买
了”。一家国有银行国际金融理财师在接受记者采访时
表示。

从前，绝大多数银行理财产品可谓“低风险理财”
的代名词，一旦银行理财产品可以直接或者间接投向股
市，则意味着今后银行更像是一个加强版的基金公司，
而投资者今后所买到的将是基金类产品。当然，银行人
士预计，银行理财子公司的产品应该会比基金产品更稳
一些。但对于以往银行所面对的低风险偏好投资者而
言，随着股市波动，基金类产品应声涨跌，风险系数
较原有产品的上升不止一点点。对此，投资者对产品类
别、投向、风险的把握尤为重要。

投资门槛更低
去年，银行理财新规赶在十一前夕正式出台，其

中，“公募理财产品投资门槛由此前的不低于5万元大
幅下降至不低于1万元”的条款受到市场关注，银行亦
是第一时间下调了部分理财产品的认购门槛。而理财子
公司的成立，有望将银行理财产品的销售起点进一步
降低，监管将不再设置理财销售起点硬性要求，改
为银行自行设置。换句话说，今后，认购银行理财
产品可以和认购公募基金一样，1元起步，便可轻
松迈进昔日动辄5万元的“银行理财大门”。

除此之外，银行理财子公司成立后，投资者
在产品的购买上有望获得全新的体验——网
络、官方APP，甚至是支付宝等电子渠道，将

全面取代传统的网点面签，这对投资者而言
可谓福音。

此前，银行对首次购买理财产品的
市民都有网点面签的规定，而理财子公
司成立后，投资者只需完成风险承受能

力测评，便可海量选择对口的产
品，甚至，不仅能选择本行产
品，还可以同时比较和购买到
多家银行的产品。

继光大银行获准筹建理财子公司后，
近日，招商银行也收到银保监会筹建招银
理财有限责任公司的批复，招银理财将在
规定的6个月筹备期届满前提交开业申请。

事实上，从去年底起，工行、建行等
五大国有银行便已将这一大事提上日程。
记者了解，截至目前，进入筹建阶段的银
行理财子公司已达7家，而计划设立的银行
有30家之多。随着资管新规落地，银行理
财子公司已渐行渐近。

从布局到筹建，越来越多市民发问：
银行理财子公司都是做什么的？银行成立
单独剥离出来的理财子公司究竟将给市民
投资理财带来怎样变化？

产品投向更广
去年 12月 2日，银保监会发布了

《商业银行理财子公司管理办法》，在理
财业务的门槛、渠道、产品、投向、
合作等方面都实现了对资管新规的一
系列突破。如理财子公司发行的公募
理财产品不仅可以间接投资股票，亦
可以直接投资于股票，投向上
进一步放松；又如银行理财子
公司以自有资金投资于本公司
发行的理财产品，不得超过其
自有资金的20%，不得超过单
只理财产品净资产的10%，不得
投资于分级理财产品的劣后级份额。
此外，银行理财子公司对非标债权类
资产的投资加以严管。

7家银行理财子公司进入筹建阶段
银行理财将会有啥变化？

记者 崔凌琳

责任编辑 张波 美编 吴玉涵 校对 诸晓红


