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是否具备持续创新能力遭重点关注

除了容百科技，原波导海外团队创办的传音控股也
倍受投资者关注。上交所对它的问题多达62个，每个问
题，传音平均要用7页电子文稿来进行解释。

传音控股实际控制人及多名董监高、核心技术人员
曾任职宁波波导股份有限公司。上交所对此予以了重点
关注。

在核心技术方面，传音控股现有研发体系是否具备
持续创新能力遭到重点关注。甚至还问到了传音的核心
技术人员的薪酬是否有竞争力。

不过，最受关注的，还是此前舆论担心华为、小米
进入非洲、印度市场后对“非洲之王”传音控股的影响。

根据IDC对智能机出货量的统计，近三年非洲市场
占有率：

根据IDC对智能机出货值的统计，近三年印度市场
占有率：

对于海外市场竞争的压力，传音控股回复称：“广阔
的行业市场空间与发展前景使得行业竞争对已具备规模
化优势的品牌厂商的影响较小。”

“公司已建立高度契合本地需求的研发体系、深度稳
定合作的销售体系、多元化的品牌体系、完善的售后服
务体系、本地化的人力资源，以及规模庞大的非洲本土
化数据资源，在新兴市场形成了独特的竞争壁垒。此
外，公司在非洲移动互联网业务领域拥有着流量优势，
形成有效循环的商业生态。”

传音控股认为，华为、小米等竞争对手进入非洲和
印度等境外市场的计划对于公司的影响较小，未来竞争
中公司将维持较高的市场占有率与品牌影响力。
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3 这些企业科创成色有多足？

尽管问题犀利，但只有充分信披，投资者才能更好地去
判断公司的质量、投资的价值。因为，这些犀利的问题也有
可能追问出好公司！

随着科创板“满百”，我们对科创企业的盈利水平、科研
投入、企业规模也有了大致了解。

有评论说，中国经济增长的新动能今后要靠科创板来催
化！看了下面一组数据或许我们会更清楚：

Wind显示，科创板受理的102家企业，研发投入占营
收的比例约为11.5%，是主板的3倍，创业板的1.5倍。

在经济下行压力之下，去年这些企业净利润增长超过
30%，扣非后的净资产收益率17%，成长性突出！

但大部分企业资产规模偏小，10亿元以下的占60%。
102家企业中也有一家亏损企业，北京的九号智能2018

年亏损近18亿元，准备募资20.7亿元。
比研发，比创新能力，这些企业的科创成色到底有多足？

研发占比TOP10

研发人员占比超过50%的企业

中国这些在科技创新领域的“活力因子”，一旦借助资本
市场的力量，就可以让他们获得更多的成长空间，有机会突
破关键核心技术，成为市场认可度高的科技创新企业。

这不仅关系到某一个行业领域的发展，也关系到一座城
市的科创基因。

宁波，加油！


