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科创板开板
投资者怎么参与？
记者 王婧

6月13日，在第十一届陆家嘴论坛上，中国
证监会主席易会满宣布科创板开板。

从2018年11月初宣告筹划，到改革方案逐
步清晰，再到正式开板，中国资本市场迎来璀璨
夺目的“新星”。

那么，面对这个新事物，投资者该如何参与
呢？有哪些参与方式？又孰优孰劣？

截至6月12日，共有122家企业的科创板上
市申请获得上交所受理。其中，先后有102家进入
审核问询流程，21家通过问询的企业获准上会，
其中6家企业已经过会，过会率达到100%。

对6家已过会的企业来说，接下来除了在证
监会注册，最关键的一步就是询价、定价的环节。
注册制之下，科创板取消了直接定价，采用的是市
场化的询价方式，不过证监会在市场化询价主体、
定价与配售机制方面会有一定约束。

宁波有两家企业冲刺科创板，其中容百科技是
第5批上会企业，其于5月24日完成“二试”后，成
为又一家“二试”后即上会的企业。容百科技拟募资
规模16亿元，而长阳科技目前仍处于问询阶段。

“今天科创板宣布正式开板！本周六进行通关
测试，离正式交易的步伐越来越近了，符合适当性
要求没开通科创板的抓紧开通了。”我市一家证券
营业部的客户经理在微信朋友圈说道，请融资融
券客户及时登录理财软件，查看一下信用账户科
创板权限是否激活。

值得一提的是，科创板此次正式开板并非开
市，和A股市场所说的开板有所区别。一般股票市
场说开板，就意味着投资者可以交易了，但这次科
创板则采取了“先板后市”的做法，开板所说的是
科创板正式以文件或者声明的形式向社会昭告。
接下来，科创板工作会进入相对常态化的运转，但
开始交易的时间并未确定。

参考十年前创业板的开板过程，其首批上市企
业共有28家，科创板的首批上市企业数量如果参
照这一标准，就会在30家左右。按照目前的审核进
度和速度，真正开始交易，可能会在7月份实现。

有专业人士预计，两个月内科创板将迎来上
市，投资者或可进场交易。

“在A股泡了11年，也算是老股民了，所以也
想去科创板试试身手。”杨先生说，这两天他正在
研究怎么参与。

据了解，科创板的交易机制是T+1，每日涨跌
幅限制为20%，而新股上市后前5个交易日不设
涨跌幅限制。普通个人投资者参与科创板主要有
两种方式，一种是直接参与投资；另一种是购买公
募基金产品间接参与。

根据《上海证券交易所科创板股票交易特别
规定》，个人投资者规定必须满足两项条件，一是
申请权限开通前20个交易日证券账户及资金账
户内的资产日均不低于人民币50万元，二是参与
证券交易24个月以上。

只要符合要求的个人投资者，都可以从网上
向券商申请开通科创板权限，开通的过程也很简
单，经过答题等程序即可开通。只有65岁及以上
的投资者需要自己去证券营业部开通。万事俱备
后，一旦开板就进行一级市场打新和二级市场买
卖。

这种交易方式的优点是能直接参与科创板交
易，交易决策有自主权。但缺点是，参与门槛较高，
竞争激烈，且参与一级市场新股申购时获得的配
售比例较低。

根据上交所此前测算数据，现有A股市场符
合条件的个人投资者约300万人，加上机构投资
者，交易占比超过70％。

除此之外，投资者还有一种方式可以间接参
与。如果普通个人投资者不具备开通科创板的条
件，则可以通过购买公募基金发行的产品，或是其
他金融机构发售的理财产品的方式，来分享科创
板盛宴。

截至2019年6月9日，申报科创板基金的数
量已达108家，其中股票型基金9家，混合型基金
99家。108家中，4家接受材料，8家获得受理通
知，84家获得一次反馈，12家已发行。

附录：

科创板时间表
科创板从筹划到开板的速

度之快，是中小板和创业板无
法比的。中小板从筹划到开板
总共花了 5 年，创业板则历时
10 年，而科创板只用了 7 个多
月。

2018年11月5日，国家主
席习近平在首届中国国际进口
博览会上宣布，将在上海证券
交易所设立科创板并试点注册
制。

2019 年 1 月 23日，中央
深改委审议通过了《在上海证
券交易所设立科创板并试点注
册制总体实施方案》《关于在上
海证券交易所设立科创板并试
点注册制的实施意见》。

2019 年 1月 30日，证监
会发布《关于在上海证券交易
所设立科创板并试点注册制的
实施意见》，上交所紧随其后发
布14个文件，就科创板配套业
务规则向社会公开征求意见。

2019年3月1日，科创板
业务规则文件正式发布，规则
体系的基本框架已经搭建完
成。

2019年3月8日，科创板
交易权限开通正式启动，多家
券商上线相关功能“迎客”并受
到热捧。

2019 年 3月 18日，科创
板上市审核信息披露系统正式
上线，上交所开始接受企业的
上市申请。

2019年3月22日，首批9
家企业的科创板上市申请获得
上交所受理。

2019年4月1日，首次科
创板业务专项测试启动，以688
开头的科创板股票代码揭晓。

2019年4月4日，上交所公
布第一届科创板股票上市委员
会、科技创新咨询委员会、公开
发行自律委员会的委员名单。

2019年6月5日，科创板
上市委举行2019年第1次审议会
议，首批3家上会企业微芯生物、
天准科技、安集科技均获通过。

2019年6月11日，科创板
上市委举行2019年第2次审议
会议，第二批3家上会企业福光
股份、华兴源创以及睿创微纳
均获通过。首批过会3家企业已
提交注册申请，科创板注册程
序正式启动。

2019 年 6月 13 日，第十
一届陆家嘴论坛，中国证监会
主席易会满宣布科创板正式开
板。
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