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风险通常与收益成正比

尽管净值型理财产品亮相越来越多，但是，
对于相当一部分习惯购买预期收益型理财产品的
投资者来讲，要买账还有一个过程。

“我的理解是，净值型理财产品风险会比较
大，我还有一部分钱被套在基金里。近年来，我
一直买银行传统的中低风险理财产品，为的就是稳
一点，哪怕收益不那么高，但是至少安全些。所
以，在有的选的情况下，我还是喜欢原来的产品。”
投资者吴女士的话颇能代表一些投资者的心声。

业内人士认为，未来银行客户经理在加强自
身对净值型产品认知的基础上，应主动帮助客户
了解产品及其投资需求，引导客户尝试购买低风
险等级的净值型产品，逐渐树立风险自担的投资
理念，同时做到投资适当性管理。

而投资者也应该主动学习，改变原来的观
念。一些投资者目前还不太能接受净值型产品，
主要是担心净值型产品风险大。但是，从目前的
情况来看，银行发行的净值型产品，大部分都是
中低风险的。未来投资者应该更多地以产品的风险
等级来判断产品的风险，而不是以是不是净值型来
做判断。根据产品的风险等级来选择适合自己的产
品，一般情况下，风险是和收益率成正比的。

此外，投资者应挑选具有较好投资管理能力
的银行发行和管理的产品。在购买净值型产品
后，投资者应定期关注产品的资产配置和净值变
化情况。

保本保息已成为过去

记者在采访中发现，在向客户介绍净值
型理财产品时，银行工作人员经常会提到

“业绩比较基准”。
“因为客户以前买固定期限的预期收益

型产品，对预期收益率比较敏感。询问产品
的时候，往往会问到收益情况。设置业绩比
较基准，可以帮助投资者对净值型理财产品
的收益情况形成大致判断。但是我们会提
醒，这个不同于预期收益率，不代表未来会
取得怎么样的收益。”一家银行的理财经理
这样告诉记者。

以华夏银行宁波分行这个月力推的“红
六月”专属理财为例，根据起点资金设置了
4.5%到4.58%业绩基准。“这是个典型封闭
式净值型产品，每周公布一次净值，204天
的理财周期结束后客户可以拿到本息，这个
业绩基准只是一个参考，我们不承诺肯定会
达到这个收益。当然，如果产品运行后取得
的收益超过这个基准，客户不但能拿到这个
收益率，超出的部分，客户还可以拿到分
成。”华夏银行的工作人员表示，因为之前
好几个净值型产品运作情况比较好，客户拿
到了分成，“预期收益型产品同样是不保本
保息的，客户体验了之后，慢慢对净值型产
品也有了兴趣。”

记者在网上平台看到一个净值产品的合
同中，对于业绩比较基准是这样定义的：业
绩比较基准为管理人提取业绩报酬的参考指
标，不代表本产品的预期收益，也不构成管
理人的任何承诺，仅供投资者参考，投资风
险由投资者自行承担。

业内人士表示，传统预期收益型理财产
品，通常在发行时设定一个预期收益，在产
品到期清算时，绝大多数产品实际收益率可
以达到预期收益率。业绩比较基准是净值型
理财产品未来收益的目标，并非产品收益承
诺。对管理人而言，业绩比较基准是其投资
管理运作理财产品的收益目标，也为超额管
理费分成提供了参考标准。在理财产品收益
核算期，当产品实际年化收益率高于业绩比
较基准时，管理人对于超过业绩比较基准的
收益部分按一定比例在投资者和管理人之间

分配，平衡投资者和管
理人之间的利益。

记 者 在 采 访 中 发
现，当前银行理财产品
业绩比较基准设定模式
一般有固定值、区间
值、基准组合几种形式。

固定值模式是，选
取某一固定数值作为产
品的业绩比较基准，固
定的数字可以给予投资
者直观感受，便于投资
者依据自身投资预期选
择配置产品。目前，宁
波银行业中推出的净值
型产品比较多的是采取
这种形式的。

区间值模式是，根
据执行相应产品策略的
历史数据模拟回测，推
算出的收益率区间估
计。基准组合是综合考
虑产品类型、投资范围
和资产配置比例等因
素，利用复合指标作为
产品的业绩比较基。区
间值和基准组合模式的
业绩比较基准均为非定
值形式，对投资者而
言，收益目标相对模
糊。但区间值和基准组
合模式的业绩比较基准
与市场行情结合紧密，
可更为实际地辅助投资
者进行资产配置。
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