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FORTUNE财富

根据已批露的2019年中报，FOF资产配置大头
还是在基金，占总值比为 78.4%，占净值比为
80.51%。成立不久的FOF也有出现负收益的。从投
资的基金类型来看，大部分还是投向了债券基金。所
以，收益上基本会与债券基金相当，有的会略高一
些。

不过，比对一些已公布二季报的FOF的一季报和
二季报，还是能发现投资的变化迹象。多只养老目标
基金加大了权益基金的配置比例。FOF前10大重仓
基金中，权益基金的数量及占比都处于较高水平。

啥是权益类基金？简单说，以投资债券或类货币
型商品之开放型基金称为固定收益类开放式基金，以
投资证券为主的开放型基金称为权益类开放式基金，
也就是主要投资于股票的基金会被叫做权益类基金。

具体来看，鹏华养老2035FOF二季度大幅提升
基金配置比重，投资基金市值占总资产的比例由
20.47%升至81.46%。对比一季报时，该基金前10大
投资标的均为固收类产品。二季报中的前10大投资
品种已出现了中银新财富混合、鹏华新兴产业混合、
易方达恒生中国企业ETF、鹏华外延成长混合等权益
类基金。基金管理人介绍，基金在二季度完成建仓。
根据盈利预期、信用环境以及外部环境在资产价格端
的表现，基金提升了权益资产的比例。

又如汇添富养老三年FOF二季报显示，投资基金
市值占基金资产净值比例由上一季度的60.13%提升
至84.76%。泰达宏利泰和养老FOF7月16日公布的
二季度报告也显示，于2018年成立的这只FOF在二
季度提高了权益资产配置。截至二季度末，泰达宏利
泰和养老FOF的前10大重仓基金中，权益类基金有
6只，占基金资产净值比例约33.1％，高于一季度末
的3只和14.17％。而万家稳健养老FOF在二季度末
的前10大重仓基金中更是有7只权益类基金，合计占
比约31.9％，同样高于一季度末的4只和29.07％。

此外，华夏养老2040三年FOF二季度末权益基
金配置比例也有所提高。万家稳健养老FOF在二季度
末的前10大重仓基金中更是有7只权益类基金，合计
占比约31.9％，同样高于一季度末的4只和29.07％。

近八成资产买了基金

跟着养老FOF挑基金
记者 周静

随着公募基金二季报相继披露，部分养老
FOF在二季度末的持仓情况和投研策略也浮出
水面。

Wind显示，截至7月12日，55只已披露净
值的养老FOF规模已超过150亿元，90%获得正
收益。成立以来，总回报最高的为兴全安泰平衡
养老(FOF)，达到10.39%。7月12日单位净值
为 1.1039元。不过，其最近三个月总回报为-
2.41%；今年以来，总回报最高的是中欧预见养
老2035三年A，回报达7.82%，7月12日单位
净值为 1.0874 元，其最近三个月总回报为-
1.77%。

养老FOF也叫“养老目标基金”，出于长期稳
定保值的目的，会从优质公募基金中选取合适的投
资标的。

对追求稳健投资的投资者来讲，看看养老
FOF们都在买什么资产，还是比较有参考价
值的。

养老FOF在2018年八九月才正式亮相，大部分运
作时间不足半年。

首批有14只养老目标基金所属的基金公司包括工银
瑞信、华夏、南方、嘉实、广发、中银、博时、富国、
万家、中欧、易方达、鹏华、银华和泰达宏利。

具体来看，获批的基金包括工银瑞信养老目标日期
2035三年持有期混合型基金中基金（FOF）、广发稳健
养老目标一年持有期（FOF）、富国鑫旺稳健养老目标风
险、博时颐泽养老目标风险稳健策略12个月定期开放混
合型（FOF）、华夏养老目标日期2040三年持有期混合
型（FOF）、鹏华养老目标日期2035混合型（FOF）、中
欧预见养老2035三年持有期（FOF）、南方养老目标日
期2035三年持有期（FOF）、泰达宏利泰和平衡养老目
标基金（FOF）等。这些养老FOF在此后的4个多月里
吸引了70多万投资者。

看这些名字会发现，有的叫“目标风险”，有的含
“目标日期”，这是啥意思？业内人士说，这和风险/收益
特征有关。两类基金都旨在实现养老资产的长期稳健增
值。“目标风险”是根据特定的风险偏好，设置权益与固
定收益的配置比例，以达到稳健、平衡、成长等恒定的
风险收益特征。“目标日期”是设定一个目标日期，早期
投资于股票等权益类资产的比例较大，随着目标日期临
近而减少风险资产占比。

本月初，第五批14只养老目标基金获批，如今这个
养老FOF团队已经有了79名“成员”。

为什么养老FOF适合养老？养老FOF的一大优点在
于它的波动更小——FOF主要投资于优选出的公募基金，
它的波动率比一般基金更低，更符合养老资金的需求。

养老FOF已有近80只

FOF基金资产配置情况

资产科目
股票
其中：A股
债券
基金
权证
现金
其他资产
资产净值
资产总值

2019年中报
市值(万元)
17,077.45
17,077.45
21,878.75
476,720.41

0.00
47,692.88
44,697.79
592,119.03
608,067.28

占总值比(%)
2.81
2.81
3.60
78.40
0.00
7.84
7.35
97.38
100.00

占净值比(%)
2.88
2.88
3.69
80.51
0.00
8.05
7.55

100.00
102.69

市值增长率(%)
286.72
286.72
-65.10
-1.74

43.97
48.38
-2.14
-1.21

养老基金收益率前10

基金代码

006580.OF

006321.OF

006322.OF

006306.OF

006290.OF

006291.OF

006296.OF

006305.OF

006292.OF

006891.OF

基金简称

兴全安泰平衡养老(FOF)

中欧预见养老2035三年A

中欧预见养老2035三年C

泰达宏利泰和养老(FOF)

南方养老2035三年A

南方养老2035三年C

鹏华养老2035三年

银华养老2035三年

易方达汇诚养老三年(FOF)

华夏养老2050五年

最新单位净值

1.1039

1.0874

1.0841

1.0470

1.0466

1.0438

1.0405

1.0405

1.0380

1.0342

最近一月总回报(%)

2.97

3.49

3.46

2.48

2.72

2.69

2.54

2.86

2.06

6.08

成立以来总回报(%)

10.39

8.74

8.41

4.70

4.66

4.38

4.05

4.05

3.80

3.42

最新规模(亿元)

7.6691

4.1457

0.5376

2.6091

4.1159

0.6034

2.7695

2.2458

2.5128

0.2184

成立日期

2019/01/25

2018/10/10

2018/10/10

2018/10/25

2018/11/06

2018/11/06

2018/12/05

2018/12/13

2018/12/26

2019/03/26

投资类型

平衡混合型基金

偏股混合型基金

偏股混合型基金

平衡混合型基金

偏股混合型基金

偏股混合型基金

偏股混合型基金

偏股混合型基金

平衡混合型基金

偏股混合型基金


