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下半年，
普通家庭如何配置大类资产

标准普尔家庭资产配置法，说的是不同的钱，
要有不同的目标。应急备用金，就是用来应急的；
家庭保险，就是用来万一发生不幸的事情，换一些
财务补偿的；长期账户，就是用来长期稳定地增长
的；投机账户，就是用来博高风险收益的。综合目
标就是把高风险的投资局限在有限的范围内，当发
生重大损失的时候，不会对家庭日常生活和长远的
财务安排产生毁灭性影响。

而当资产越来越多，在高风险的投机账户和中
等风险的长期投资账户部分，就可以用“大类资产
配置”来进一步降低风险——通过投资不同的资产
品种，来多元分散，搭建一个适合自己的投资组合。

那么，结合下半年的形式，大类资产又将如何
配置？中金公司分析人士表示，年初以来，大类资
产走势经历了逐险到避险的切换，波动率先下后
上，全球大类资产相关性提升。展望下半年，不确
定性主要在于中美贸易摩擦的演进、中国政策路径
和应对、全球流动性，以及最终对增长的影响。

“8.5%的“印钞速度”远远高于市场上绝大多数
产品收益，而历史数据显示，2001年至2016年15
年间，偏股型基金平均年收益增幅逾16%。因此，
对于普通家庭而言，以偏股型基金为代表的权益类
资产将是大类资产配置的必备”袁奇苗称。

指数基金。倘若自认为没有足够高超的“选
基”能力，普通投资者不妨考虑指数基金，其中，
投资沪深300、中证500、创业板50，就好比投资除
不同品类的股票。邮储银行宁波分行理财师表示，
前者集中了A股兼具业绩和成长性的300多只股
票，是最纯正的白马组合。既能确保安全边际，又
不失成长性，进可攻退可守；后者集中了创业板中
质量最好的50多只股票，虽然安全边际稍弱，但成
长性较高，在创业板指数基金中最具投资价值；而
中证500类指数基金因成分股市值较小，所以，成
长性更高，波动性也更强，适合在市场环境较好、
估值偏低的时候配置。

“从大类资产配置的角度来看，当前仍处于经济
弱企稳的格局，债市仍有机会”国金基金研究部总
经理尹海峰称。不过，他表示，今年，债券基金的
整体策略是偏防守的，久期和杠杆的运用上会偏于
保守，对信用债也将精细遴选，从而尽量避免风险
的发生。总的来说，下半年，债基表现可能是加大
分化，中短债基金相较其他短债基金具备更加灵活
的久期优势，可以通过适当拉升组合久期提升收
益，具有更高的弹性，下半年将迎来较好的投资和
配置时机。

中行宁波市分行黄金分析师则表示，“当前，英
国硬脱欧预期越来越高，欧洲央行持续量化宽松，
日本出口数据一直下降。上周，四家央行出现‘放
水’，给黄金带来了强提振效应。而全球经济预期不
佳，也将助力黄金迎来新一轮投资机会。下半年，
黄金可以成为家庭大类资产的标配。”理财师表示，
当然，对于非专业的家庭理财而言，以选择无杠
杆、无平仓风险的投资金条、纸黄金为宜。

对于普通家庭理财而言，银行理财依然是不可
或缺的配置品种。理财师建议，下半年，仍在继续
发售的银行保本理财、结构性存款、大额存单依然
是保本的，投资者可继续配置。整体看来，结构性
存款的到期收益率仍然高于同期定期存款。

当然，随着银行理财净值化提速，下半年，流
动性较高的开放式净值型理财产品无疑是银行理财
的主流品种。银行人士表示，虽然银行理财不保本
了，但是安全等级相比之下还是比较高的。据悉，
当下在售的银行净值型理财以2级和3级为主。银行
人士称，2级产品的风险其实是非常低的。

跑赢CPI不算财富增值
跑赢M2才算

CPI（居民消费价格指数），作为非常
重要的宏观经济指标，反映了居民家庭一
般所购买的消费商品和服务价格水平变动
情况的。简单地说，就是市场上货物价格
增长的百分比，是衡量消费商品及服务项
目的价格水平随时间而变动的相对数，是
用来反映居民家庭购买消费商品及服务的
价格水平的变动情况。

上半年CPI上涨 2.7%究竟意味着什
么呢？举个例子，假如2018年底您手中
的10000元可以买10头羊，那么，到今
年 6 月底，这同样的 10 头羊就得花上
10270元。这多出的270元，便是CPI惹
的祸。

当下，我国银行业一年期存款标准利
率是1.75%，算一下，10000元存款一年
到期本息共计10175元，扣除CPI增长率
2.7%，这10000元定存等到了到期日，购
买力足足损失95元。

对于普通家庭来说，物价的上涨是三
菜一汤成本的增加。要知道30年前拥有
10000元的可是真正无所不能的土豪啊。
那时候，一斤米0.15元，一斤肉1.2元，1
个月房租还不到2元，从小学到大学的学
费加起来也还不超过200元……

那么，如何理财，才能应对这些成本
的增加呢？一些精明的当家人或许早就在
自己的家庭账本中整理出了当下收益高于
2.7%的理财名目：顶格上浮的五年期定期
存款、大额存单、银行理财、国债……甚
至是房地产、保险……

“没错！物价上涨，我们若想应对，
就必须寻找收益率超过CPI增长的理财方
式，除此之外，可以通过扩充理财品种、
提升风险承受能力、延长投资期限来赢得
更高收益”宁波银行国际金融理财师袁奇
苗在接受记者采访时表示，但实际上，跑
赢CPI亦仅仅是在“洪水”来临之时，握
住了一根救命稻草，而非坐上了“救生
圈”，投资者的目标应该是广义货币M2，
而非CPI。”

M2是用来反映货币供应量的重要指
标，同时反映现实和潜在购买力。通俗地
说，就是央行的印钞速度。在袁奇苗看
来，CPI只是消费领域的一个指标，但是
投资理财的目的是获得财富，财富和消费
并不对等。换句话说，跑赢CPI并不算资
产增值，跑赢M2才算。

据统计，截至今年6月末，广义货币
M2同比增速为8.5%，显然，跑赢M2比
跑赢CPI的目标高出不止一点点。不过，
据记者了解，自2001年到2018年，M2
增长约7倍，平均年增速达15%。其中，
2010年4万亿元计划推出之时，M2增速
更高达20%以上。

采访中，甬上各家银行理财师普遍共
识是，尽管货币贬值，但国民财富却是在
增值，就以各家银行的私人银行客户门槛
为例，10年之前，600万元门槛难以企
及，如今看来却比比皆是。

目前，股市震荡，货币性资产普遍处
于负利率状态，股权投资周期过长，楼市
调控政策不定……大类资产配置已时不我
待。
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