
跟踪国际指数进行被动投资的是规模数万亿美元海外资本，因
此能被国际指数看上的，通常代表了国际资本市场对公司所处行
业、流通性、股本结构和公司治理等多方面情况的综合考量。

几轮筛选之后，宁波银行、均胜电子、天邦股份、宁波港、杉
杉股份5家宁波上市公司同时被三大指数公司选中。

另外，宁波韵升、爱柯迪、拓普集团、宁波华翔、韵达股份、
龙元建设、太平鸟、荣安地产、三星医疗9家宁波上市公司被两大
指数公司看上。

标普和富时罗素，还分别挑选了江丰电子、旭升股份、继峰股
份、宁波建工、东睦股份。

宁波A股上市公司数量近80家，为何只选了这些？
Wind数据显示，这19家上市公司今年上半年的利润要占宁波

板块7成，三年利率增长率超过50%。同期，整个宁波上市公司板
块净利润较2016年增长只有25%。

具体而言，除了雅戈尔和东方日升，上半年利润额前10的宁
波上市公司都进入了这份大名单，基本囊括了宁波上市公司佼佼
者。

而从市场表现看，今年股价创出历史新高的2家宁波上市公司
也在其中。

其中，宁波银行是最受各路资金追捧的甬股。截至二季度末，
各类机构合计持有宁波银行流通股的74.82%。招商证券甚至用

“城市商业银行首选”来作评价。9月以来，宁波银行再度刷新了
历史新高，年内上涨超过50%。

韵达股份在上月末刷新的了股价纪录。韵达借壳新海股份后，
注册地仍在宁波。在“三通一达”的民营快递行业头部公司中，仅
剩它未接受阿里的投资。“三通”均已纳入阿里集团旗下的菜鸟智
能物流网络。今年上半年，韵达实现营业收入155.54亿元，同比
增长163.51%；扣非归母净利润11.87亿元，同比增长27.46%，营
收规模仅次于顺丰。

不论从成长性还是市场表现，宁波这些上市公司的表现都足以
证明国际资本眼光的”毒辣”。
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合格境外机构投资者 （QFII） 和人民币合格境外机构投资者
（RQFII）的投资额度已取消限制，结合之前金融业对外开放措施，以
及三大国际指数巨头不断扩大A股纳入因子等一系列动作，金融开放
加速的信号非常明确。

截至2019年上半年，境外机构持有A股总规模为1.65万亿元，占
A股流通市值比例继续提升至3.72%，仍低于一些发达经济体。无论
从时间、空间还是对外开放进程来看，外资流入仍在初始阶段。

对投资者而言，中泰证券首席经济学家李迅雷认为，在A股对外
开放的进程推动下，大市值公司将首先受益，龙头企业更加受到外资
青睐。此外，A股投资风格理念与国际接轨有望加速，科技新兴行业
将存在长期机会。

对上市公司来说，引来长线资金的活水，也有助于减少股价波
动，心无旁骛地专注于实体经济发展。

“你若盛开，清风自来”，宁波上市公司，准备好了吗？

海外资本
拥抱宁波上市公司
19家公司成为三大国际指数
巨头投资标的

记者 王婧 张波

9月23日，标普新兴市场全球基准指数纳
入A股将正式生效，富时罗素进行扩容，而明
晟（MSCI）则会在2个月后进一步提升A股
投资比重。三大国际主流指数公司齐聚A股，
迎来了全球资金布局的又一个窗口期。

截至昨天（12日），北上资金已连续11个
交易日“买买买”，本月已流入389亿元，占
年内净流入额的四分之一。

据东南商报统计，宁波有19家上市公司正
式被列入这三大指数公司的投资标的，它们有
望引来海外长线资金的持续关注。

在这份名单中，还有多家宁波制造业的
“隐形冠军”入选。这说明除了看一时业绩
外，长线资金更在乎公司在行业所处的竞争
地位。

宁波韵升的稀土永磁元件、江丰电子的
超高纯金属溅射靶材、东睦股份的粉末冶金
机械零件、杉杉的锂电材料都在国内甚至全
球整个行业都占据领先地位。

即便行业景气度坠入冰点，宁波汽配业
入围的比例仍高达6成。

除了均胜和华翔，其余入围的4家汽配
业上半年利润均有下滑。但这4家宁波上市
公司在车用减震器、车用座骑、电动汽车变
速箱体、汽车铝合金精密压铸件领域的市场
份额都占据了主导地位。

像拓普集团，尽管今年上半年归母净利
润2.11亿元，同比下降51.76%，但却是今年
最受评级机构关注的宁波上市公司，有32家
评级机构给出了“增持”评级。上半年，公
司研发费用同比增长9.50%，同时在轻量化
布局上已经开拓了吉利、比亚迪、沃尔沃、
特斯拉等客户且持续贡献收益。

爱柯迪不仅被国际指数公司看好，也是
宁波上市公司中不多的QFII （境外合格投资
者）的持仓股。公司在二季度行业乘用车产
量下滑的大背景下，营收端单季度实现同比
转正，整体业绩超出许多机构的预期。因
此，一些机构坚持认为，爱柯迪有望凭借隐
形冠军产品的绝对优势，逐步提升市场渗透
率。

中国汽车工业协会发布的我国2019年 8
月汽车产销数据显示，8月汽车产销量分别
为199.1 万辆和 195.8 万辆，环比增长10.3%
和 8%，同比下降0.5%和 6.9%。根据中汽协
的预测，下半年我国整体车市有望回升5%
左右，但依旧处于下滑状态。

从以上数据可见，我国汽车行业整体下
行的幅度有所减缓。行业一旦复苏，宁波这
些上市公司的业绩弹性也有可能远超行业竞
争对手。

令人诧异的是，雅戈尔和东方日升2家业绩颇佳的宁波上市公司都没被国
际指数公司给瞧上。

按标普的选股标准，一是公司自由流通市值须达到1亿美元；二是股票具
有充分的流动性。应该说这两个标准，对于宁波A股上市公司来说并不难，
基本都能达标。但海外资本根据国际指数进行被动投资的惟一通道是陆股
通，也就是我们平常所说的北上通道。

Wind统计显示，截至9月11日，北上资金已通过陆股通购买了32家宁
波上市公司的股票，除了上述19家，持股数量超过1000万股的还有雅戈尔、
百隆东方、东方日升；亿晶光电、香溢融通的持股超过100万股，10万股至
100万股的则有美康生物、戴维医疗、三江购物。其余数量可忽略不计。

根据外资配置高确定性、高股息、低波动等特点，雅戈尔、百隆东方、
东方日升完全有可能在今后进入国际指数巨头的视野。A
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8月至今，北上资金对宁波上市公司的持仓变化
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三大国际指数巨头看上的19家宁波上市公司
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