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C
短债基金
成货基最佳替代品

短期理财作为稳健型理财品种之一，
一向受投资者青睐，一个月至三个月期
限，既可以满足市民收益性需求，也可以
满足流动性需求。然而，资管新规明确封
闭式资产管理期限不得低于90天，这就宣
告了三个月以下的短期理财产品的终结。
而大部分投资于大额银行存款、1年内期
限的国债以及银行拆借等方向的货币型基
金收益率却跌跌不休。

今年以来，货基理财收益持续创出新
低，目前，7日年化在2.8%以下的货基占
比已超过了全部货基的2/3以上，其中，
最具代表性的天弘余额宝7日年化收益率
甚至已跌破2.3%。

那么，对于中低风险承受力的投资者
来说，还能如何兼顾灵活性和收益性呢？
债市的回暖增加了短债基金的吸引力。

短债基金是一类特殊的纯债型基金产
品，主要投资于较短期限的债券及货币市
场资产，组合久期通常在3年以内。因为
投资债券组合的久期较短，因此被称为短
债基金。也因为其采用短久期的投资组
合，具有较好的流动性，并兼具稳健等风
格，成为资管新规下闲钱理财的新工具。

据了解，过去中短债基金往往采取
“T+3”的赎回机制，但为了满足投资者流
动性需求，“T+1”赎回到账逐渐成为新发
中短债基金的标配，目前正在发行的部分
产品就采用了该到账模式。

而从今年以来的收益表现看，短债基
金亦显著领先于货基。据 Wind 数据统
计，截至8月中旬，剔除年内成立的基金
外，可获得年内收益的短期纯债基金今年
以来平均收益率达2.75%，而同期货币市
场基金的平均收益率只有1.59%。

银行人士告诉记者，债券基金的收益
来自债券净价变动和债券利息所产生的收
益，债券利息是按照360天来算的，尽管
在周末和节假日无交易，但也会产生利息
收益。此外，由于债券投资管理不如股票
投资管理复杂，因此，债券基金的管理费
也相对较低。

D
创新银行存款产品
走进视野

在以往，若是银行存款利息
太低，不少市民会选择将闲钱放
在余额宝之类的宝宝类理财账户
中，为自己赢得尽可能多的假期
收益。然而，当前货基收益接连
不断的“新低”行情，让藏身于
京东金融、百度金融、陆金所等
平台的创新型银行存款产品有了
进入投资者视野的机会。

大部分的创新型存款都是民
营银行发布的。以新网银行一款
满30天计息一次的产品“月得
利”为例，预期年化收益可达
4.1%。而振兴银行发售的智慧
存产品，更灵活地实行分段计
息，满1月收益率可达4.3%，只
要满7天，也可收获2.02%的预
期年化收益率，其灵活性和赚钱
效应相比当前绝大多数的稳健理
财品种确实略胜一筹。

有市民或许会对听来生疏的
民营银行有所担忧：万一发生风
险，该如何应对呢？

对此，业内人士告诉记者，
银行的成立势必经过正规路径且
具备较高门槛，即便发生风险，
也同样依托于存款保险制度，有
50万元的最高偿付限额。

有市民质疑，同样是银行存
款，为什么这些存款的利息会比
平常的银行利息高？业内人士表
示，不管利率是高是低，都是银
行根据自身需求吸引存款的手
段。当然，这些民营银行创新存
款产品根据期限也分为很多种，
有分周、月、季、年定期存取
的，也有随存随取的，投资者应
根据自身资金安排，挑选性价比
最高的品种。


