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理财

购买结构性存款需要“双录”

事实上，这些问题和乱象无疑受到了各方
的关注。此次出台的《通知》特别要求，商业
银行销售结构性存款，应当参照《商业银行理
财业务监督管理办法》相关规定执行，充分揭
示风险，强化信息披露，保护投资者合法权
益，实施专区销售和录音录像，不得对投资者
进行误导销售。

目前，结构性存款出现在不少互联网平台
上，在进行简单的测试后，不需实行“双录”
环节，直接就可以购买。今后，购买结构性存
款要像买理财产品一样，实行“双录”、专区销
售和风险测评。这意味着，未来，若投资者未
在发售结构性存款的银行面签，将无法通过支
付宝、微信等互联网渠道购买相应的产品。

除此之外，为了确保投资者利益，《通知》
要求，银行在销售文件中约定不少于24小时的
投资冷静期，在投资冷静期内，如果投资者改
变决定，商业银行应当遵从投资者意愿，解除
已签订的销售文件，并及时退还投资者的全部
投资款项。投资冷静期自销售文件签字确认后
起算。

结构性存款新规：
购买需“双录”
记者 崔凌琳

自资管新规落地，银行理财收益进入下
降通道，保本理财逐渐淡出市场，被作为银
行保本产品最佳替代品的结构性存款渐渐受
到稳健型投资者青睐。央行历史数据显示，
结构性存款规模在2018年8月首次突破10万
亿元，并于2019年2月达到11.23万亿元的
峰值，足见其人气之高。

为了进一步规范商业银行结构性存款业
务，10月18日，银保监会制定并发布了《关
于进一步规范商业银行结构性存款业务的通
知》(下简称《通知》)，对结构性存款的发行
主体、销售管理、产品设计、信息披露等方
面提出了全方位、严格的要求。

结构性存款有别于一般性存款

《通知》严格区分结构性存款与一般性存
款。

据悉，结构性存款是指商业银行吸收的嵌
入金融衍生产品的存款，通过与利率、汇率、
指数等的波动挂钩或者与某实体的信用情况挂
钩，使存款人在承担一定风险基础上获得相应
的收益。与一般性存款相比，其产品结构更复
杂，收益存在不确定性，实则具备一定的风险。

资管新规禁止发行保本理财产品，进一步
加大了银行存款竞争压力，一时间，带着“存
款”帽子的结构性存款进入投资者视野，成了
香饽饽。而银行则投其所好，产品运作管理不
规范、误导销售、违规展业等问题随之而生。
结构性存款与一般性存款的差别实则越来越大。

首次明确银行发行资格

一家银行产品部人士曾向记者直言，“有部分
同行甚至通过设置‘假结构’，为结构性存款设定
远高于同期限存款利率水平的保底收益，构建狭
窄的收益波动区间或将挂钩的衍生产品行权条件
设置为几乎不可能触发事件，使结构性存款变为
事实上的固定收益产品，以此变相高息揽储。然
而，这样一来，资金成本大幅提高，市场风险不
言而喻。”

资料显示，2019年初，结构性存款收益与票
据贴现利率出现倒挂，部分企业以票据贴现资金
购买高收益率结构性存款，使结构性存款成为套
利工具，进一步助推了结构性存款的快速增长。

针对部分结构性存款存在产品运作管理不规
范等问题，尤其针对目前市场上广泛存在的假结
构性存款，《通知》在衍生产品业务管理方面提出
四方面要求。其中首次明确，银行发行结构性存
款应该具备普通类衍生品资质。这意味着部分事
实上不具备普通类衍生产品交易业务资格的商业
银行将无法发行结构性存款。

据记者了解，目前，商业银行开办衍生产品
交易业务的资格分为基础类和普通类资格。其
中，基础类只能从事套期保值类衍生产品交易。
而目前大量城商行和农商行最近几年申请到的衍
生品资质都是基础类。这其中，个别仅具备衍生
产品交易业务基础类资格的银行为开展结构性存
款业务而事实上从事了非套期保值类交易。

对于假结构性存款，《通知》对其发行主体、
销售管理、产品设计、信息披露等方面提出了全
方位、严格的要求，足额计提交易对手信用风
险、市场风险和操作风险资本。

一旦“假结构”产品也按照按照《金融机构
衍生产品交易业务管理暂行办法》要求，执行不
得超过银行业金融机构核心资本 3%的风险计
提，考虑到资金成本、资本计提、流动性成本等
因素，这类产品就不划算了，相关银行将可能逐
步减少甚至逐步退出假结构性产品。


