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而对于股市，LPR下降则被众多分析
人士认为是利好！

国信证券研报指出，一方面，从历史
经验来看，A股市场在央行启动降息后的
1个月、3个月内涨跌概率参半，而在首
次降息后的6个月内上涨概率较大。行业
方面，在央行首次降低贷款基准利率后的
半年内，房地产和医药行业表现相对较
好，而钢铁和银行行业表现相对靠后。

另一方面，从逻辑分析的角度，LPR
降息从三个角度利好股市：一是缓解企业
财务负担；二是有助于刺激需求，提振经
济增长，改善企业盈利增长预期；三是提
振风险偏好。

降息利好高负债行业，这是最明显
的，另外，股市交易活跃也将惠及券商板
块。

华泰证券也认为，LPR 小幅降低利
好股市，企业融资成本回落有利于所有行
业，预计短期有助于提升市场风险偏好，
但略不利于银行业，不过由于 LPR 降
幅仍较小，央行充分呵护银行，负面影响
也较为可控。

源达信息证券研究所所长张雷表示，
降低LPR肯定利好资本市场，降低利率，
企业成本就会下降，利润提升，当然要防
止更多资金流向房地产。

据联讯证券最新研报显示，2008年
以后央行开启的三轮降息周期，历次央行
降息后，A股将有大行情。或许迟到，但
未曾不缺席。降息后，A股的在6个月内
上涨的概率以及累计涨幅要大于前1个月
和前3个月内的情况。

那么，这次“调息”后，A股后势如
何，我们拭目以待！

本月LPR下调，继续推动了市场融资成本下
降。

央行先是在本月初小幅调降MLF利率5个基点
至3.25%，是逾三年来首次下调该利率。随后又于
本周一，四年多以来首次下调公开市场逆回购操作
利率，7天逆回购利率降5个基点至2.50%，释放出
托底经济的明确信号。

央行行长、国务院金融稳定发展委员会办公室
主任易纲昨天更是明确强调，要继续强化逆周期调
节，增强信贷对实体经济的支持力度，保持广义货
币M2和社会融资规模增速与国内生产总值名义增
速基本匹配，促进经济运行在合理区间。

“要发挥好贷款市场报价利率对贷款利率的引
导作用，推动金融机构转变贷款定价惯性思维，真
正参考贷款市场报价利率定价，促进实际贷款利率
下行。要继续推进资本补充工作，提高银行信贷投
放能力。”

苏宁金融研究院分析指出，几个月以来，市场
一直在讨论是否应该降息，争议的焦点就是猪价持
续上涨导致的通胀压力，以及房地产市场极具韧性
的表现。现在看来，政策利率的普降，以及1年期
和5年期LPR同时降低，表明了央行相比于“防通
胀”和“控地产”，更加关注“稳增长”。

一方面，此轮通胀与2008年那轮有本质不同，
只是“二师兄”供给不足造成的单一因素拉涨，并
非货币因素引起。

另一方面，当前稳增长压力不小。数据显示，
三季度我国GDP增速6%，创了新低。而9月工业
企业利润下降5.3%，这也是2015年供给侧改革去
产能以来的新低。PMI已经连续10个月低于荣枯
线。面对MLF利率、央行逆回购利率相继下调，一
些研究人士认为，降息周期可能已经开始。中金公
司固收研究团队指出，从历史情况看，央行逆回购
利率下调通常不会一次就结束，新的一轮降息周期
可能已开始。
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