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“今年股债齐涨，各大指数也都上涨，身边的朋友买基
金，一买一个涨，独独我手中的民生加银新动力混合A至今净
值为负。这一年来，在大多数人基金账户余额妥妥增加的情况
下，还亏损了13%有余，真是格外令人揪心！”基民钟先生至
今不解，为什么别人的投基运气这么好，而自己在几千只基金
里看花了眼，挑了一只“绩差”基金。

实际上，理财专家表示，投资基金不像P2P行业，基金行
业产品的信息非常完整透明，要想选一只靠谱的基金，只要耐
下心来，完全有方法可循。而面对万亿基金和日渐加速的新基
金发行进度，基民们下手更要擦亮眼睛。

基金的业绩是择基的重中之重。通常情况下，我们会将基
金的收益率和大盘（如上证指数）或同类型基金的收益率进行
比较，看它能否在一定期限内跑赢大盘以及其它基金。根据时
间和业绩来选择基金，基市里有一套最常用的“4433基金筛
选法”。其中，第一个“4”是指要选择一年期业绩排名在同类
基金中排前1/4的基金；第二个“4”是要选择两年、三年、
五年、今年以来业绩排名在同类基金前1/4的基金；第一个

“3”指选择近6个月业绩排名在同类基金前1/3的基金；第二
个“3”则指要选择近3个月业绩排名在同类基金前1/3的基
金。

业内人士认为，经过这四个步骤筛选出来的基金，理论上
是照顾到了基金的长中短期的表现，可以缩小选基范围的。但
实际操作中，基民还是需要对选出的基金做进一步筛选。比
如，对基金经理的投资风格、基金规模、持仓明细、持有人结
构、业绩稳定性等因素进行考察。

根据第三方基金销售平台的统计数据，记者了解到，目
前，国内的基金公司大约有100余家，我们在考量基金公司之
时，公司管理资产规模、品牌实力，无疑是不可或缺的因素。

对于普通投资者而言，如果难以通过自身的专业能力对基
金产品进行风险收益比的评估，最好的方法就是参考优秀的基
金评级机构对基金给予的评级水平。

基金评级是指由基金评级机构收集有关信息，
通过科学定性定量分析，依据一定的标准，
对投资者投资于某一种基金后所需要承担
的风险，以及能够获得的回报进行预期，
并根据收益和风险的预期对基金进行排
序。

基 民 在 选 择 基 金
时，应以四星甚至五星
评级的基金产品为
上。

基金规模看起来与基
金业绩无直接关系，却也是
投资者筛选基金的重要考量指标。
银行理财师告诉记者，“基金规模
过大的产品，在面临市场风险的

时候，会面临船大难掉头的困境，无法及时灵活进行调整。而
且，规模过大的产品，从长期来看，业绩上涨的压力较大；而
基金规模过小（比如低于2亿元）的产品，波动性会较大，且
极端市场环境下，若出现了投资者集中赎回的情形，则面临着
清盘的风险。”

经验人士建议，投资者要选择一只稳健的基金，不妨考虑
基金规模在5亿元至50亿元之间的产品。

同样的，我们在挑选基金产品时，也要尽量规避新近成立
的新基金，这是因为这类基金可供参考的历史业绩太短甚至空
白。而且，这类基金的业绩往往与发行时所处的市场行情有很
大关系，很难作为基金综合实力的参考标准。

除了以上这些常规的择基指标外，经验人士还有不少有趣
的参考方向。比如，机构投资者持有基金的份额、机构投资者
持有基金的比例等。

机构投资者持有基金的份额或比例越高，说明机构对这只
基金的认可度越高。相比大部分散户的盲目和冲动，作为专业
的投资者，机构买基金所能考虑到的势必要多得多。比如，易
方达中概互联50ETF基金在2017年1月14成立的时候，易方
达基金公司自己就认购了7000万份，占总募集份额的比例达
23.22%。这足见易方达基金公司高度认可这只基金及基金管
理人。事实上，该基金后来的表现完全证实了机构的犀利眼
光。

当然，也并非机构者持有基金的比例越高越好。在机构持
有基金的比例过高的情况下，一旦其选择赎回手中的基金，必
将对基金的业绩产生重大影响。

同样以一只基金为例。2017年12月21日，永赢双利债券
C基金的累计净值为1.02元，仅仅过了一个交易日，其净值就
跌了17%，直接跌至0.848元。个中原因正是12月21日该基
金遭受到了巨额赎回。

理财师表示，基金的本质是一揽子证券投资组合，其收益
表现与投资标的基础市场表现密不可分。在股票市场

连续下跌的市场环境下，以投资股票为主的股票
型基金、混合型基金等难以取得正收益。而在股
市上涨的市场环境下，偏股型基金往往大部分

能取得正收益。
但值得肯定的是，从长期绩效来看，

大部分情况下，基金的整体表现要好于
个人投资者，尤其在牛市和震荡市场的
比较优势更为突出。2006年和2007
年均有超过8成的股票型基金取得了

100%以上的回报，2012 年近
50%的股票型基金取得了5%

至 30%的回报。因此，
对于普通投资者而
言，筛选出一只靠谱
的基金，始终不失为
靠谱的投资路径。

盈亏有因，基金该怎么选？ Ｃ


