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资本市场
广告

南宁百货被“举牌”七连板

12月4日，南宁市富天投资有限公
司（下称“南宁富天”）竞得南宁百货
2291.23万股股份，引发南宁百货股价大
涨，目前已经创下7连板。

天眼查信息显示，南宁富天的控股
股东为深圳华利通，深圳华利通的控股
股东为深圳钜盛华，后者同时持有前海
人寿51%的股份。而钜盛华是宝能系全
力打造的金控平台，实际控制人为姚振
华。

“宝能系”虽然曾表示无意控股，但
南宁百货的重要股东还是计划修筑“防
火墙”。12月11日，南宁百货发布公告
称，南宁沛宁将与南宁农工商集团签署
一致行动人协议，结成一致行动人关
系，以维持控股股东地位。公司就该事
项的进展情况发函询问，南宁沛宁回
复：目前仍在履行审批手续，尚未签署
一致行动人协议。

南宁沛宁目前持有南宁百货18.26%
股份，南宁农工商集团的持股份额为
2.94%，而这两家公司背后的实际控制人
均为南宁市国资委。二者结成一致行动
人关系后，将控有南宁百货21.2%的股
份。

除了南宁百货，Wind 数据显示，
2019年以来，约40家A股公司被各类资
本举牌。其中，*ST大洲、积成电子、一
汽富维、万达信息、博汇纸业、凌钢股
份、珠海中富、华铁科技、长园集团、
ST天业、长航凤凰等被二度或多次举牌。

比如青岛中程，荟金投资9月份买入
231.29 万股，10 月份买入 1369.76 万
股，11月份买入1923.92万股，12月 4
日、5日买入222.42万股。荟金投资合计
持有青岛中程3747.38万股，占总股本的
5%，达到举牌标准；博汇纸业则被宁波
亚洲纸管纸箱有限公司连续买入。宁波
亚洲从今年6月开始举牌博汇纸业，在6
个月左右的时间内连续4度举牌博汇纸
业。截至12月11日，宁波亚洲持有博汇
纸业股份已达2.67亿股，达到上市公司
总股本的20%。
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“举牌”概念股升温
投资有何讲究？
记者 王婧

12月12日，南宁百货7连板，点燃“举牌”
概念股热情。12月以来，南宁百货已累计上涨超
过90%。

实际上，近期像南宁百货这样获得“举牌”
的A股上市公司并非个例。统计显示，进入12月
份以来，已有包括*ST大洲、青岛中程、中恒集
团、上海临港等多家A股上市公司发布了获得产
业资本“举牌”的公告。

有分析表示，产业资本积极抢筹，从一个侧
面说明A股优质资本或已具有中长线配置价值。
这从北上资金已连续21日净流入也可见一斑。

投资“举牌”概念股
有何讲究？

从举牌方来看，虽然原因不尽相
同，但是大多为行业龙头，其举牌目的
大多是为了行业整合或财务投资等。

对于被举牌方来说，整体表现偏利
好，相关公司股价走势均不错。比如中
国人寿举牌万达信息，3个月股价翻番。
继中国人寿成为万达信息大股东后，合
作的全国首款肺结节专病保险产品已面
世，未来双方将有更多层次拓展合作；
黔源电力在被长江电力举牌后，黔源电
力近期公布融资方案，拟向控股股东定
增募资不超过6.8亿元，以进一步优化资
本结构。

有券商分析人士表示，市场的举牌
行为可以缓解上市公司流动性压力，强
化投资者对优质上市公司发展前景的信
心，也有助于提升投资者对上市公司资
本运作的预期，有望对股价形成提振。

光大证券投资顾问周明表示，“举
牌”概率较大的上市公司通常具备以下
几个特征：一是，股权分散、大股东占
的股份比重通常不超过10%，这样“举
牌”方只要收集相对较少的筹码，便能
一举成为第一大股东；二是，股价偏
低，破净或市盈率明显低于行业平均水
平。这对于产业资本而言，具备“捡便
宜”的价值；三是，总股本较小且不存
在未解禁限售股，产业资本只需支付相
对较小的成本即可完成对公司股权的控
制；四是，所处行业存在整合重组的大
趋势，在监管层面上较易获得政策支持。

对投资者而言，在“举牌”概念股
操作时机把握上，广发证券投资顾问王
立才建议投资者在上市公司股权变动公
告发布后及早介入，若此后该股的主要
股东股权比例比较接近、二级市场交易
量稳步放大、公开交易信息或大宗交易
信息显示有固定席位持续买入，则说明
该股可能已经出现大股东间的股权争
夺，投资者可静待“坐轿子”机会的出
现。

另外，举牌方的买入价也值得投资
者关注。通常情况下，这是举牌方对上
市公司估值最直观的评价，如果二级市
场价格与举牌方的买入价相差不远(一般
不超过5%)，则可以被视为较为理想的买
入点位。


