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新能源车蕴含历史机遇

自去年10月底以来，特斯拉的股价开启了一波涨涨涨的
节奏，短短2个多月，从每股245美元一路飙升至目前的每股
近550美元，市值离千亿美金俱乐部仅一步之遥，超过了美国
老牌汽车厂商通用汽车和福特汽车之和。2019年，特斯拉全
球销量达36.75万辆，占全球电动车份额约18%，实现了50%
的同比增长，创造新记录。

特斯拉是全球汽车电动化的领导者，在电动车设计、智能
化方面具备全球绝对领先优势。去年12月底，首批国产特斯
拉Model3交付中国买家。今年1月7日正式开启国产特斯拉
Model3销售，特斯拉产业链进入发展快车道。受益于销量持
续高增、中国本土化进度超预期等，A股相关的新能源车和特
斯拉产业链概念股近期迎来了一波上涨行情。

新能源车由于2019年的政策退坡力度比较大，整个产业都
经历了一些调整。但随着新能源汽车产品技术持续提升、成本不
断优化，其经济性也日益凸显。

业内人士称，汽车行业电动化的趋势确定，特斯拉及上海
超级工厂将对我国新能源行业及供应链产生深远影响。随着海
外汽车企业电气化进程加快，国内政策的长期信心增强，行业
电气化趋势强劲。

据业内人士分析，目前，特斯拉3型车的国产化率在30%左
右，计划年底前提高到100%。此外，Model Y和Model3共
享75%的零部件，将重新定义产业链的合作模式。随着产能的逐
步提升，大量产能将直接带动产业链企业的业绩增长。总体来
看，随着国内替代品进程加快，我国汽车零部件具有核心竞争优
势。

当然，对于新能源车以及特斯拉产业链的展望都是中长期
的大逻辑，相关公司股价经过短期爆炒后，需要时间来消化。
所以，投资者要避免无脑追高。

同样，对于有个股选择困难症的投资者，可以关注以下几
只基金：一是，平安中证新能源汽车产业ETF（515700.OF），
交易成本较低；二是，广发中证全指汽车（004854.OF），重点
在于追踪汽车行业景气度；三是，富国中证智能汽车（161033.
OF），重点在于跟踪智能科技方向。

市场回暖提升券商业绩

素来有“A股行情风向标”称号的券商
股近期持续升温，证券类ETF也水涨船高，
资金持续净流入。上交所数据显示，1月15
日，券商ETF份额首次突破71亿份大关，再
创历史新高。规模较年初大涨近20%，净流
入资金规模超11亿元。

数据显示，已披露12月份经营数据的31
家上市券商全部实现盈利。从存在可比数据的
28家上市券商来看，12月单月实现营业收入
326.83亿元，环比增长134.53%。实现净利润
123.6亿元，环比增长166.57%；2019年全年
累计营收2216亿元，同比增长39.95%。累计
净利润 869亿元，同比增长56.85%。

国家对于资本市场的重视与日俱增。从
科创板开板、新三板改革，到重组新规、再
融资政策松绑等举措密集落地；从资本市场

“深改12条”，到新《证券法》颁布；我国证
券业正在步入新一轮创新发展周期。

业内人士称，2020年，证券行业将迎来
政策利好与业绩双改善，龙头券商将直接受
益。当前，证券板块估值依然处于10年来底
部区域，因未来将享受资本市场改革的估值
溢价，具有很好的长期投资价值。

除了券商股，与宏观经济相关性较强的
银行股，也有望迎来估值修复的契机。而
且，因为多数银行股具备高股息率和低估
值，也对保险、理财等追求稳健的大资金有
很强的吸引力。

闲钱买国债逆回购“躺赚”

对于有空余资金过节的投资者，闲钱放
着浪费，买哪种产品最有效？国债逆回购应
是一个选择。

临近春节，不同期限国债逆回购已纷纷
提前大幅上涨。如7天、4天、3天国债逆回
购全面突破，创多个月新高。

国债逆回购本质是一种短期贷款。通俗
来讲，就是老百姓将资金通过国债回购市场
借给别人，获得固定利息。国债逆回购非常
安全，属于低风险投资且流通性强，在成交
之后不再承担价格波动风险，类似于抵押贷
款。借款人均为银行、基金公司、保险公司
等机构。

据Wind数据显示，2018年春节长假从
2月15日开始，其中28天逆回购在1月15日
开启上涨，1月18日最高冲到5.075%。同样
14天逆回购在2018年 1月底也开始明显上
涨，一路小阳线，最高冲至4.95%。而2019
年春节前也都出现上涨，如2天和7天逆回购
年化利率一度上涨超过7%。虽然今年春节长
假前一个月开始也有所上涨，但目前来看最
高的1天逆回购也就上涨到年化利率3.4%，
节前剩余几个交易日会不会继续大幅上攻，
值得关注。

2020国债逆回购春节攻略


