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天风证券宋雪涛称，短期来看，虽然疫
情对制造业的冲击是一次性的，但会被产业
链所放大。长期来看，随着疫情减弱、生产
恢复，疫情对制造业的影响最终会逐渐消
失。但处于各类产业链末端的小微企业，如
果经历持续停产、停工，可能面临资金链紧
张甚至破产的风险，由此带来的冲击值得关
注。

安信证券认为，疫情对一季度乃至高温
天之前的四五月份经济构成一定负面影响是
难以回避的，其幅度不仅取决于疫情，也取
决于社会各界对这个病毒的应对行为。至于
A股节后补跌幅度，值得参考的是恒生中国
企业指数。恒生中国企业指数1月20日以
来从高点调整幅度为10.20%，而节前上证
指数从高点已调整4.82%。从这个角度看，
A股确实还有一定的补跌需求。

中泰证券首席经济学家李迅雷认为，
2020 年中国经济本身就面临增速下行压
力，又遇到新型冠状病毒的侵袭，对我国服
务业的影响比较明显。而我国服务的比重已
经比2003年提升了20多个百分点，因此，
影响不容小视。

不过，中信证券认为，疫情导致的短期
调整幅度预计小于外围市场春节期间跌幅，
节奏上急速挖坑、缓慢磨底，快速调整大概
率在一周内就结束。2月份将成为“小康
牛”途中的“黄金坑”，为全年最佳的配置
时点。

中信建投策略研究团队称，当前，电
子、计算机、通信的科技行业是经济转型升
级的方向，也是市场的主导行业，建议投资
者择机加配。

日前，记者还电话采访了宁波部分私募
人士及职业投资者，他们普遍预计节后A
股短期内大概率下跌。而涨停板敢死队元老
之一吴冰（化名）更是言简意赅地告诉记
者，A股节后下跌是肯定的，在见底信号未
明显出现时，避免满仓操作。

宁波天越资产管理有限公司总经理黄向
军认为，从1月29日港股节后首个交易日
的表现来看，A股开盘后，短期内一波下跌
的可能性很大。白酒、酒店、航空、餐饮等
相关大消费类板块或受影响较大。如果投资
者持有的公司是细分龙头，应避免恐慌杀
跌。如果投资者空仓或者轻仓，可耐心等待
机会。

美港资本合伙人张李冲表示，春节期
间，疫情的严重程度超出了市场预期，但判
断未来行情的基础是估值与预期的匹配程
度，相信此次疫情大概率会在数月内被基本
控制，对中国经济的影响属于短期行为。因
此，如果A股出现较大跌幅的下跌，反而
是中期非常好的买入机会。对于投资者而
言，要判断自己持有的行业和公司是否处于
估值和周期的底部，如果是就要坚定持有或
者继续加仓。

职业投资者老杨认为，现在防控疫情最
需要的物资是消毒剂和护具，利好护具生产
企业、消毒杀菌类以及医药类公司，白云
山、泰达股份、阳普医疗、三鑫医疗、振德
医疗、奥美医疗、高南化纤、四环生物、鲁
抗医药等医疗相关概念股节后上涨的可能性
很大。但疫情利空旅游、航空、酒店、餐
饮、景点、公交出行、电影、房地产、银
行、券商等板块。

“危机”既是一个词，也是两个字，告
诉我们“危险”和“机会”是相生相伴的。
所以，很多时候，重要的并不是事件本事，
而是我们看待事情的态度。

中国资产海外市场表现（1月24日-2月1日）

国际金融市场表现（1月24日-2月2日）

除了央行的红包，多项重大利好政策纷纷出台。
2月1日，人民银行、财政部、银保监会、证监

会、外汇局出台了《关于进一步强化金融支持防控新
型冠状病毒感染肺炎疫情的通知》，在保持流动性合理
充裕、对疫情严重地区企业特别是小微企业给于差异
化信贷支持、对受疫情影响严重企业到期贷款还款困
难的可以展期或者续贷等方面提出了30条务实举措，
释放出积极的政策信号。

央行表示，疫情对中国经济的影响是暂时的，中
国经济长期向好、高质量增长的基本面没有变化。

2月2日，证监会在接受人民日报专访时也就投资
者关心的相关问题进行了详细解答。要点如下：

1、A股休市时间越长，积累的各种压力会越大、
不确定因素会更多。

2、随着一系列政策措施陆续出台和落地，会对改
善市场预期、防止非理性行为起到比较好的作用。

3、2月3日股市开市，是权衡各种因素的结果，
从一个侧面表明了对市场、对规则的尊重和战胜困难
的信心。

4、为做好特殊时期疫情防控工作，我会决定，自
2020年2月3日当晚起暂停期货夜盘交易，具体的恢复
时间另行通知。

5、股票质押协议在疫情防控期间到期，客户由于
还款困难申请展期的，如是湖北地区客户可申请展期6
个月，由证券公司协助办理展期事宜；如是其他地区
客户，可与证券公司协商展期3至6个月。

6、疫情解除前，对于湖北地区融资融券客户，以
及因疫情实施隔离或者接受救治的其他地区融资融券
客户，证券公司不主动实施强制平仓；对于其他客
户，证券公司应按约定主动加强与客户的沟通，适当
延长客户补充担保品的时间。
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