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挑产品应满足资金使用需求

从收益率来看，在活期理财类产品中，货基并没有优势，但
对流动性有需求的投资者同时也对收益率有要求。因此，寻找替
代型产品成为时下一些投资者的“刚需”。

民营银行的活期存款产品收益率虽然已从年初3.9%左右降至
3.3%左右，有的还更低一些。不过，比之货币基金，其收益率却
高出1个百分点，而且安全性和灵活性也同样比较出色。

余额宝这类货币基金，一般都是T+1起息。如果是周四15
时之后转入，要等下周一起息。但创新型活期存款产品一般在当
天23点之前买入可以当天计息，即使非工作日也可以当天起息，
计息上要比货基金更有利于投资者。所以，余额宝这类货基的优
势主要在于既能直接用于消费，又能灵活支取。如果不是对消费
场景很有要求的话，选创新存款类产品更划算。

如果不是今天存明后天就要用，还可以尝试购买7天、14天
等短期产品。目前，这类产品的年化收益率在3.85%左右。比如
一种7天型产品取息宝，利率为3.85%，每7天派一次利息。还可
随时提前支取，未满一个计息周期按实际持有天数及银行挂牌活
期利率计息。如果持有10天取出来，那么，前7天按3.85%的利
率计息，后3天按银行挂牌活期利率（目前为0.35%）计息。

中短债基金也可以成为货币基金替代品，投资范围仅限于债
券、央行票据等固定收益品种以及银行存款，净值增长较为稳
定。相比因流动性新规受限的货币基金，中短债基金的投资范围
更广，投资组合剩余期限也更灵活，更能博取较高的收益。

据东方财富Choice数据显示，今年以来，短期纯债型基金
指数涨幅为0.96%，而货币基金指数涨幅为0.62%，近1月、近3
月、近6月及近1年来，短期纯债型基金指数涨幅均高于货币基
金指数。

需要提醒的是，挑选产品的时候一定要结合自己的资金使用
需求，因为对流动性要求比较强的资金才会流入活期类产品。

购买活期理财类产品的资金往往短期内有着明确用途，或者
虽然不确定具体使用时间，但短期内用到可能性较大。所以，除
了收益率，投资者还应该关心购买金额限制、赎回金额限制、赎
回速度等问题。

有些利率相对高些的产品对应的期限比较长，虽然也会注明
“随存随取”“存取灵活”等，但其计息是有天数规定的，并设置
了提前支取的较低利息，甚至不满期提前支取只能拿到活期存款
利息（0.35%）。比如，贵阳农商行在互联网平台上有一款利率为
5.4%的储蓄产品，期限是61个月，每月付息。提前可以支取，
但提前支取只能按照支取日挂牌活期利率结算利息，并且要追回
之前已付的利息。如果投资者中短期要用资金，这类产品显然不
太合适。

超四成货基收益率“破2”
活期理财惨了？
记者 周静 周雁

“知道余额宝里的收益低，没想到这么低！”吴女士4月4日无
意中在支付宝里瞄了眼自己余额宝的收益，竟然发现不到2%。
“我的余额宝去年转换了基金，从天弘换成了中银薪钱包货币基
金，4月3日的七日年化收益率是1.901%，低得超出我的想象
了。而天弘余额宝的收益率稍高一些，为2.009%。”

4月4日，目前能买到的为数不多的活期类创新存款产品之一
“闲钱盈”宣布，将利率下调至3.3%，此前为3.6%。

超四成货基收益率“破2”

今年以来，货币基金收益一路下滑，超4成货币基金7日年
化收益率低于2%。最大的货币基金天弘余额宝4月3日七日年
化收益率为2.009%，万份收益0.5633元，处于历史底部区域。

东方财富Choice数据显示，从全市场情况来看，可统计
的653只货币基金中已有286只的7日年化收益率跌破2%，占
比超过4成。整体来看，货币基金7日年化平均收益率降至
2.02%，整体“破2”仅一步之遥。

融360大数据研究院采集了78只互联网宝宝产品样本，其
对接236只货币基金，去重之后是135只。样本统计显示，上
上周，互联网宝宝产品平均七日年化收益率为2.13%，环比下
跌8BP，连续6周下跌，近6周跌幅达38BP。在78只互联网
宝宝对接的135只货币基金中，七日年化收益率在3%以上的
货币基金有1只，七日年化收益率在2.5%至3%的货币基金18
只，七日年化收益率在2%至2.5%的货币基金有72只，七日年
化收益率在2%以下的货币基金有44只。与前一周相比，收益
率在2%以下的货币基金多了16只。

一度以相对高收益著称的民营银行活期理财产品收益也跌
出新水平。度小满的活期产品列表上仅有三湘闲钱盈和长江天
天盈，后者的七日年化收益率为3.09%。而闲钱盈刚刚下调利
率，4月4日8点起利率从3.6%调整为3.3%。京东的活期产品
列表上虽然除了利率同样为3.3%的湘随存外，还有2只产品显
示利率为3.8%和3.9%的产品，但一直处于售罄状态。

流动性宽松导致收益下降

货币基金主要投资分布在银行间市场上的短期货币市场工
具，其收益大幅下降源于宽松的货币政策。

为应对新冠肺炎疫情影响，2月初，央行下调逆回购利率
10个基点，当月中期借贷利率（MLF）随后同幅下调，进而
带动2月贷款市场报价利率（LPR）下调；3月16日，央行实
施普惠金融定向降准，对达到考核标准的银行定向降准0.5至1
个百分点。此外，对符合条件的股份制商业银行再额外定向降
准1个百分点；3月30日，央行开展500亿元7天期逆回购操
作，中标利率2.2%，下降20个基点。7天期逆回购利率降至
2003年以来新低；4月3日，央行决定对农村信用社、农村商
业银行、农村合作银行、村镇银行和仅在省级行政区域内经营
的城市商业银行定向下调存款准备金率1个百分点，于4月15
日和5月15日分两次实施到位，每次下调0.5个百分点。此
外，自4月7日起将金融机构在央行超额存款准备金利率从
0.72%下调至0.35%。

在货币供应量相对充足的情况下，各类资产的收益率自然
下降，从而导致货币基金收益率下滑。目前，在上交所的新质
押式回购产品中，除182天品种收益在2%之上外，其余期限
产品的年化收益率都在1%之内。

B

A

C

D

货基人是避险资金重点港湾

平安证券分析师贾志的研报称，货币基
金是资产配置的重点品种。去年四季度货币
规 模 达 7.08 万 亿 元 ， 占 公 募 基 金 规 模
47.64%，持有人近11.6亿。货币基金在机构
投资者和个人投资者的资产配置中均占有重
要的位置。

尽管目前货币基金的收益率已经低得让
部分投资者吃惊，但从体量上来看，货基目
前仍然是避险资金的一个重要选择。

截至今年2月底，我国各大机构管理的
公募基金资产净值合计超过了 16 万亿元，
创下了历史新高。在这16万亿里面，最多
的还是货币型基金，资产净值约为80776亿
元，占所有公募基金管理净值的一半，环比
1月份增加5000亿元左右。

为何在收益率下行如此明显的情况下，
还是有不少人选择这类产品呢？

首先是，市场利率总体下行。从“破
3”到“破 2”，货币基金只用了 1 年多时
间，而在专业人士看来，目前全球已经进入
降息周期，货币类资产面临收益率全面下降
的局面，投资者未来要接受这类资产整体收
益率下降的现实。未来国内也会是一个缓
慢、市场化降息的过程，货币类资产的收益
率还会进一步下行。

其次，灵活性上的优势使其对短期资金
有着强大的吸引力。货币基金有着极高的灵
活性，大多数可以随时取用，堪比银行活
期，但收益率比银行活期高一些。因此，在
管理小额资金或者短期内会用到的资金时，
货币基金是一个不错的选择。

此外，安全性也为其加分不少。在疫情
影响下，全球金融市场剧烈震荡，避险需求
快速升温，稳健成为目前许多人理财时考虑
的主要因素。在众多基金产品当中，货币基
金的安全性无疑是最高的，因为它投资的产
品相对安全。

目前，货币基金可分为银行系、基金
系，以及第三方支付系这三个系列。整体来
看，银行系货币基金的收益率最高，第三方
支付的相对来说低一点。


