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中行“原油宝”事件并非个案。国内
还有多家银行也在从事针对自然人客户的
大宗商品类期货交易业务，在近期大宗商
品高波动行情下，同样出现了大量强平、
甚至穿仓的案例。

某投资人表示，今年3月，他通过金大
师在某银行开通了白银交易服务，标的为
上海黄金交易所的白银T+D品种。3月13
日至19日，该品种价格从接近4000跌至
2621，他手中的白银多单出现严重亏损，
资金总额不足保证金的 1/15，被银行强
平，还穿仓了2万多元，造成了数十万元的
亏损。

该人士称，在开户时，未被要求赴银
行网点进行现场签约、双录等程序，风险
识别也是通过线上完成的。

除热门的原油和贵金属外，大宗农产
品也在一些银行的交易选项内。如工商银
行提供的大豆交易服务，价格参考芝加哥
期货交易所的大豆期货合约。该服务被置
于“投资理财”板块下。而且，部分银行
在推出“类期货”交易时还存在杠杆。

就“原油宝”而言，有专业人士称，
中行其实扮演了代理商角色，为投资者进
行多空单的撮合。这也意味着，中行“原
油宝”和海外期货市场完全脱节，海外市
场中真实发生的原油期货交易撮合、最终
结算价、交易明细等数据并不公开透明，
给国内投资者造成了非常大预期和信息偏
差。

除了“类期货”交易服务外，近些
年，银行还发行了不少挂钩期货、期权的
结构化理财产品。尤其是2018年以来，国
内原有衍生品监管放开，新的期货或期权
品种上市不断，这给银行提供了新的挂钩
标的。

在剧烈的市场行情中，挂钩股市或衍
生品的银行结构化理财产品风险也颇高。

追溯历史，在股市大幅波动的2015年
至2016年，就曾发生过几次结构化理财严
重亏损的事件。如平安银行在2015年发行
的私人银行专享结构类 （90%保本挂钩
ETF）理财产品挂钩盈富基金等港股标的，
在2016年结束时出现大幅亏损，引发投资
人不满，后经过交涉，最终以平安银行补
足亏损而告终。

业内人士称，银行结构性理财预期
最高收益率可以很高，但如果挂钩标的
表现不佳，最终收益却可能非常低。在
极端情况下，甚至会出现本金亏损。无
论哪家银行推荐购买任何一种回报率超
过 10%的金融产品时，均有可能是“类
期货”交易或挂钩高风险资产。对投资
者而言，参与交易或购买产品之前必须
详细了解清楚规则或仔细阅读产品说明
书，确认投资风险等级。

业内人士指出，包括中行“原油宝”
在内，账户商品业务属于衍生产品交易业
务，具有信用、利率、市场、操作等多重
风险，一旦金融衍生品发生风险，不仅会
损害用户的利益，还可能会引起市场动
荡，下一步或迎来更严格监管。

“越来越多的银行都暂停了大宗商品交易，挂钩原
油的结构性理财还能选吗？”市民徐先生的一笔理财产
品刚到期，选择新一期理财产品时，他注意到了几款
与原油挂钩的结构性理财产品。“收益看起来还不错，
但是最近原油市场波动太剧烈，结构性产品能独善其
身吗？”

记者注意到，近期发售的理财产品中，多家银行
都有与原油挂钩的结构性产品推出。比如，某国有银
行推出“原油1M看涨鲨鱼鳍”结构性理财产品，参考
年化收益率2%至9%，投资期限34天；某股份制银行
推出的“聚赢挂钩原油”系列结构性存款，投资期限
35天，参考年化收益率0.35%至5.2%。

除了挂钩原油，当期在售的结构性产品还有挂钩
黄金、沪深指数等，不仅有看涨的，也有看跌的。

记者注意到与原油挂钩的结构性产品不仅有结构
性理财，也有结构性存款。二者有何区别？为此，记
者咨询了某股份制银行财富管理部门的负责人。

这位负责人告诉记者，两者都与金融衍生品挂
钩，如股指、黄金、美元、利率等，产品到期收益率
由与挂钩的资产表现而定。也就是说，到期收益率是
不确定的。所不同的是，结构性理财本质上是理财产
品，不仅收益浮动，本金也有部分风险。而结构性存
款本质上属于存款，通常本金有保障，客户所承担的
风险只是利息可能发生损失，而本金损失几率较小。

“今年以来原油价格波动非常剧烈，近期到期的产
品收益确实可能不及预期，但是结构性理财产品设计
上只有一部分资产与原油挂钩。”某股份制银行财富管
理部负责人告诉记者，大部分与原油挂钩的结构性理
财产品或结构性存款产品风险评级在 PR1 至 PR3
（PR1 代表风险等级很低，PR2 代表风险等级较低，
PR3代表风险等级适中）。

在记者采访过程中，多位理财经理提到了产品的
风险评级，他们表示，如果看不懂产品信息，风险评
级是一个很不错的参考。

“相对来说，PR1和PR2产品安全级别都很高，适
合普通投资者购买，PR4以上的产品结构比较复杂，
风险因素对本金影响较大，不建议购买。”某银行业人
士表示。

不过，尽管如此，仍有银行表示，鉴于近期原油
市场波动剧烈，考虑下架相关产品。

日前，记者联系有售挂钩原油理财产品的某股份
制银行在甬分行，希望进一步了解一下相关产品。但
对方回复，此类产品将下架。
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