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资本市场

5月7日，央行、国家外汇管理
局发布《境外机构投资者境内证券
期货投资资金管理规定》（下称《规
定》），明确并简化境外机构投资者
境内证券期货投资资金管理要求，
进一步便利境外投资者参与我国
金融市场。这是我国金融市场扩大
对外开放的又一举措。

事实上，相关决定在2019年
9月便已经作出，如今正式落地意
味着境外机构投资者迎来在境内
投资的新时代。

早在去年，MSCI（全球投资组
合经理最多采用的基准指数）已完
成三次扩容，A股纳入权重增至
20%。均胜电子、天邦股份、宁波银
行、宁波港、韵达股份5只宁波股
入选MSCI。目前，在A股市场，境
外投资者与公募基金、保险基金和
社保基金已呈现三足鼎立态势。

近几年来，外资通过QFII（合
格境外机构投资者）和沪深股通渠
道持续加仓A股，合计持仓市值超
过1.6万亿元。其中，QFII 持有A
股市值超1500亿元，陆通股最新
持仓市值则高达14934亿元。

Wind数据显示，截至今年4
月末，共计326家QFII 机构获批
投资额度1113.76亿美元；RQFII
（人民币合格境外机构投资者）制
度已从中国香港扩大到20个国家
和地区，共计262家RQFII机构获
批7587.72亿元人民币投资额度。

如今，外资“限购令”取消，将
使更多优质A股获得外资关注。

今年以来，尽管受疫情影响，全球股市经历大幅
波动，但人民币资产表现相对稳定，避险属性凸显，
跨境资本呈现净流入状态。

数据显示，今年一季度，境外投资者净增持我国
债券167亿美元，增幅达到了48%；北上资金4月净
流入532.58亿元，今年以来累计净流入382.18亿元。
而近6个月累计净流入高达1520.14亿元。

不少分析认为，在全球央行大“放水”下，人民
币资产的投资性价比进一步凸显。而《规定》的出台
更加便利境外投资者参与中国资本市场，如简化投资
收益资金汇出手续、允许合格投资者自主选择汇入资
金币种和时机等。同时，对人民币国际化、资本项目
开放都将发挥积极作用。

财证券研究所所长陈雳表示，除了放开限额外，
政策上进一步优化配套措施和简化相关金融手续，有
利于提高资本流动的配置效率。“QFII和RQFII一直
是海外投资中国的重要途径之一，本次相当于车道流
量的全面扩容”。

摩根士丹利表示，中国经济复苏态势明确、主权
偿债能力更强，而且线上经济占比较高，在保持社交
距离的状态下更有韧性，建议超配A股。

广发证券表示，参考海外经验，资本市场开放获
得国际市场认可之后，外资会在较长一段时间持续放
量流入，预计未来10年A股外资持股占比有望从当前
的3%提升至10%左右，平均每年净流入A股规模将
达3000亿元至4000亿元。

取消！
外资看好哪些宁波上市公司？
记者 崔凌琳
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近7天北上资金个股资金流向（截至5月8日）
核心提示


