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涨疯了！上周，国际金价在
不停地改写历史。

7月27日，保持了近9年的
黄金历史最高价被刷新。当天，
COMEX 黄 金 期 价 盘 中 上 探
1941.90美元/盎司，伦敦现货金
价摸高1945.25美元/盎司，双双
刷新历史记录。

可谁能想到，历史新高还没
捂热就被刷新了。7 月 28 日，
COMEX 黄 金 期 价 最 高 涨 至
1974.7美元/盎司，再度刷新历
史新高。7月29日，历史新高又
被改写为1974.9美元/盎司。

仅 隔 一 天 ， 7 月 31 日 ，
COMEX黄金期货主力合约在亚
洲交易时段一举冲破2000美元大
关，创下新的历史新高2005.4美
元/盎司。

今年以来，国际金价已累计
上涨逾30%，成为全球金融市场
表现最好的主要资产之一。

7年前抢购黄金的“中国大
妈”，如果一直持有，不仅解了
套，还可以笑傲江湖了。

“如果把黄金形容为火山，目
前它已经到了喷发期。”中泰证券
首席经济学家李迅雷如是说。

分析人士表示，金价持续攀
升，主要受新冠疫情全球蔓延、美
元指数走低、全球央行“大放水”、
地缘政治紧张等因素综合影响。

说起黄金，不得不提7年前抢
购黄金的“中国大妈”。

2013年4月12日，创下历史
新高的金市震荡1年多后出现罕见
暴跌，COMEX黄金期价2天累计
跌幅超12%。随后半个月时间，国
际金价触底反弹8%后再度下跌。

2013年 5月底，金价下探至
1400美元／盎司附近。就在这期
间，“中国大妈”入市抄底黄金。
可没想到的是，这波抄底抄在了

“半山腰”。
此后，国际金价一路下跌，并

于2015年12月3日探底1045美元
／盎司。也就是说，在2013年四五
月入市的“中国大妈”，亏损幅度达
30%左右。

随后数年，国际金价宽幅震
荡，“中国大妈”似乎也销声匿
迹了。

有数据显示，“中国大妈”曾
以平均每盎司1300美元左右的价
格买走了300吨黄金，这一举动甚
至短期托住了市场，并让金价有所
反弹。

300吨是什么概念？世界黄金协
会数据显示，截至今年6月末，中国
黄金储备约1948吨。也就是说，当
年“中国大妈”抢购了如今全中国
15%的黄金。

如果拿到今天能赚多少？以7
月31日收盘价每盎司1994美元计
算，获利逾50%，大概能赚67亿
美元！

近期，在全球资本市场普遍调整
之时，火爆的金市确实令人瞩目——
7月17日至今，国际金价在11个交
易日里10天上涨，累计涨幅超10%。

“4月初的时候，999足金价格
为每克460元左右，若是以消费者
购买一个30克重的足金手镯计算，
现在买要比4个月前多花3000元以
上。”宁波一家商场某黄金品牌工作
人员称。

面对涨势强劲的黄金，投资者
的态度似乎只有买买买。

世界黄金协会最新数据显示，
黄金市场在短时间内吸引了大量资
金流入。以黄金ETF为例，一年前
全球规模为1180亿美元，现在已经
几乎翻番至2150亿美元。

据Wind数据显示，截至 7月
30日，全球最大黄金ETF的黄金持
仓量为1242吨，较2020年 6月末
增加63吨。

世界黄金协会数据也显示，截
至6月底，全球黄金ETF已连续7
个月出现净流入，黄金总持仓达
3621吨，创下有史以来最高纪录。

中国黄金协会最新统计数据显
示，上半年，上海期货交易所全部
黄金品种累计成交量4.3万吨 （双
边），同比增长42.5%。成交额15.4
万亿元，同比增长74.2%；上海黄
金交易所全部黄金品种累计成交
3.38 万 吨 （双 边）， 同 比 增 长
13.3%。成交额12.43万亿元，同比
增长44%。

得益于国际金价持续上涨，A
股市场黄金概念股也走势强劲。7月
以来，黄金概念指数累计上涨33%。

除了黄金，白银价格也逆袭
了，而且涨势比黄金更猛。7月以
来，国际银价累计上涨逾32%。而
7月17日至今，短短11个交易日，
国际银价更是上涨超25%。

与过去数年不同，受全球金融市场众
多不利因素叠加影响，2020年，在资产
配置中，越来越多的投资者将黄金视作对
现有投资组合的对冲资产。

从上半年全球主要资产的表现来看，
黄金的回报率也确实大幅领先股市、国债
以及原油等大宗商品。

伴随着美元指数连续数周下跌，以及
市场避险情绪升温，在金价创下新高后，
黄金依然被众多机构看好。

顶级投行高盛在最新一份报告中
称，将 12 个月黄金价格预期从先前的
2000美元/盎司上调到2300美元/盎司；

花旗预期，短期金价目标为每盎司
2100美元，预计未来6个月至12个月将
达到每盎司2300美元；

美国银行甚至预计，未来18个月，
金价将达3000美元/盎司。

“我将继续买入黄金，黄金正在经历
大涨。”有新兴市场之父之称的 Mark
Mobius日前表示。

日前，有14位华尔街专业人士参与
的调查显示，11人(79% )预计金价将上
涨，仅有2人(14%)预测金价会下降。

金价涨跌不仅是全球经济发展好坏的
晴雨表，也是全球主要经济体之间博弈格
局的反映。

金价飙升，可以说是全球新冠肺炎
疫情的不确定性、持续宽松的货币政策
和财政政策、通货膨胀预期，以及世界
经济陷入困境等因素的综合反映。

世界黄金协会预计，市场对全球经济
从新冠疫情中恢复的预期，正从“V”型
快速反弹变成“U”型缓慢反弹，甚至可
能因为疫情反复肆虐而遭受多次冲击。不
管出现何种模式的经济复苏，疫情都很可
能会对资产配置产生持续性影响，也将继
续强化黄金作为战略资产的作用。

“在全球超低利率甚至负利率时期，
黄金往往表现良好。”宁波某期货营业部
经理称，在市场风险厌恶期，黄金可能是
最安全的避风港之一。

当然，黄金疯狂，你不能疯狂！
“金价从 1650 美元/盎司升至

1800美元/盎司，花了大约4个月
时间，但近期在不到4个星期时间
里 ， 金 价 却 涨 至 1950 美 元/盎
司。”世界黄金协会在分析此轮黄
金牛市时称，2020年黄金牛市的最
新阶段来得很快，这在很大程度上
是由美元急剧贬值推动的。当然，
新冠疫情造成的高度不确定性，以
及超低利率环境，也驱使避险资金
流向更安全的黄金。

曾在去年底准确预测今年金价
会涨至每盎司2000美元的山东贵
金黄金有限公司总经理刘禹翔认
为，最近金价上涨的主要原因，简
单而言，是美国一轮一轮的货币刺
激政策导致货币大量进入市场，使
市场流动性非常充裕。

“黄金的表现将取决于经济复
苏的速度和形态，与其他类型的经
济危机不同，疫情对于经济的冲击
是急速而短暂的，黄金牛市可能难
以延续数年。即使仍存在上涨空
间，短期内回调的可能性依然较
大。”某资深期货投资者称，市场疯
狂之时，一定要保持冷静。如果你
已错过了机会，就不要去凑热闹了！

摩根大通认为，金价正在接近
峰值，料不会大幅超过每盎司
2000美元，这是市场的“最后一
次欢呼”。

刘禹翔也强调，现在并不是购
买黄金的一个好时机，金价在八九
月可能会有一次较大回落。原因是
累计涨幅较大，市场面临获利盘了
结冲击。

近日，上金所连续发文警示风
险，并提高了白银和各黄金延期合
约涨跌停板和保证金比例。

“这主要是为了抑制投机。”某
资深投资者称，这类品种自带10倍
左右杠杆，上调涨跌幅可以使交易
在波动较大时更顺畅。而提高保证
金比例，则可以降低交易的杠杆率。

此外，近日，多家银行也紧急
暂停了账户贵金属开仓交易。从各
家银行的相关公告来看，暂停开仓
交易只针对新开仓客户，原有客户
平仓不受影响。

业内人士指出，黄金、白银等
贵金属飙涨后，市场短期内波动性
或将大幅提高，银行暂停开仓主要
是为了规避贵金属价格大幅波动的
风险。

目前，国内市场上，黄金投资
工具不少，如实物黄金、金币、金
饰、纸黄金、黄金账户、黄金股
票、黄金基金、黄金期货、黄金T+
D等。不过，其中不少工具要么门槛
较高、变现不易，要么自带杠杆、
专业性较强。

对普通投资者来说，除了黄金
股票、纸黄金、黄金账户外，黄金
基金也是一种合适的选择，尤其是
投资门槛低、操作简便、变现容易
的黄金ETF。

目前，国内市场共有 8 只黄金
ETF，分 别 是 国 泰 黄 金 ETF
（518800）、前 海 开 源 黄 金 ETF
（159812）、黄金ETF基金（518660）、
华夏黄金ETF（518850）、易方达黄金
ETF （159934） 、华 安 黄 金 易
（518880）、博时黄金ETF（159937）、
富国上海金ETF（518680）。上述黄金
ETF均可通过股票账户直接购买。

按照规模排序，位居首位的是
华安黄金易 （518880）。截至2020
年 2季度末，其规模达109.1亿元。
数据还显示，今年上半年，华安黄
金易日均成交额达16.66亿元，在所
有黄金ETF中排名第一，能够满足
投资者的流动性需求。

当然，投资者也可以通过长期
定投的方式配置黄金相关投资产
品，降低金价短期波动风险。
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