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市场

记者 吕荣

7月24日，北上资金再度流出超百亿元，沪深两
市成交在随后的两天也回落到了万亿元以内，投资者
情绪从亢奋回归常态。

但有数据显示，在7月24日A股大跌3.86%之
时，基金股票投资比例一下子从 64.26%提升到
66.59%。

Wind资讯数据显示，截至7月31日，7月份新
基金发行规模达 5389.4 亿元，超越了上一轮牛市
2015年5月份的发行规模。

本轮行情，改革和低利率提升了投资者的风险偏
好。

2月份的融资新规的落地，3月份的新证券法的
落地，4月份的创业板注册制，包括沪指迎来30年的
一个大改，以及新三板精选层这些多层次资本市场制
度的完善，包括红筹股的回归，再融资的再度释放，
管理层的这些改革信号给市场释放了趋暖的环境。

而低利率则驱动了居民资产的一个配置的转移。
七月以来，多只公募基金首发半日即完成超额认购，
百亿级甚至千亿级的基金频现市场。一大批新基金正
对A股虎视眈眈。

中信证券秦培景、裘翔团队最新研报称，预计8
月份市场依然处于向上有海外扰动制约，向下有基本
面和宏观流动性支撑的均衡状态中。同时，市场流动
性整体保持平衡，政策宽松的共识也将重新凝聚。期
间市场受到的任何冲击，都是入场并布局下一轮上涨
的宝贵时机。

在他们看来，中期居民增量资金入市潜力巨大。
股强债弱的局面，促使投资者有动机降低固收类资产
的配置。目前，个人投资者持A股流通市值占活期存
款比例为20%，与2014年底接近，预计2021年年
中，相关比例将上升25%至30%。

“北上”3.29万亿元成交，净买入不足六月的五分之一

聪明资金牛市博弈

七月，A股迎来久违了的“牛
市感觉”：20个交易日成交额达到
万亿元级别；上证指数、深证成
指、创业板指月涨幅均超10%；流
通市值增加6.5万亿元，平均每个
股民赚了4万元。

在“牛蹄”奋起之时，以“北
上”和基金为代表的机构资金在沪
指3000点之上大开大合，展开了激
烈的博弈。

7月16日、7月24日指数两次深蹲，至
今令投资者惊魂未定。

北上资金一向对市场高度敏感，由于时
常能对行情进行提前反映，也被市场视为聪
明资金。在市场情绪高涨的七月份，它们依
然保持独有的清醒。

当月北上资金大进大出，一举创下月度
成交和单日流出两个纪录。

Wind数据显示，七月北上资金累计成
交3.29万亿元，超出六月份近一倍，为史上
之最。但最终净买入只有103.92亿元，仅是
六月份净买入的五分之一。

7月初，A股一路高歌猛进，北上资金
一度净流入超过600多亿元，一直送A股攀
上3400点。

在市场创下3458点年内新高后，7月14
日，北上资金全天流出173.8亿元，刷新了
2015年北上资金开闸以来单日流出纪录。然
而，当天市场波澜不惊，仅微幅震荡，市场
对牛市的向往令两融余额还创出当月新高。
直至7月16日，A股突然大跌4.5%。

此后的半月，北上资金有一大半的交易
日都呈流出状态，A股则开始了横盘震荡。

对许多投资者来说，7月13日，显然是
一个分水岭。Wind数据显示，在横盘震荡
期间，北上资金持仓2060家上市公司中，
仅有500多家获增持，1000家被减持。在增
持前二十个股中，仅4家下跌。而减持前二
十个股中，下跌的机率超过50%。

居然之家、中铝国际、八方股份、天顺
风能、一拖股份获北上资金增持比例超过
5%；而移运通信、永兴材料、金达威、中
信建设被北上资金减持超过5%。

据证券时报的数据宝分析统计，7月13
日开始的这段震荡行情里，北上资金重点增
减持了以下标的——

商业贸易、钢铁、电子、建筑材料等4
个行业最受喜爱，北上资金的持股数量增幅
超3%；计算机、非银金融、休闲服务、有
色金属等4行业被抛售幅度超过5%。其中，
北上资金最新持有计算机行业19.23亿股，
减持比例为7.82%；

以成交均价计算北上资金减持的金额，
震荡期间，9股被减持的市值超过10亿元，
其中不少个股涨幅还较大。比如，中国中免
期间股价上涨，但被北上资金卖出57.1亿
元，单月流出超过110亿元；身披生物疫苗
概念的沃森生物、智飞生物期间分别上涨
48.39%、78.37%，却被减持 13.51 亿元、
12.29亿元。
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沪深300和基金股票持仓走势图

7月上证走势与北上资金净流入情况


