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FORTUNE财富

对于7月份居民存款大幅减少，除了猜测把钱拿
去买房，市场上还有一种声音就是，钱被分流到股
市或买基金去了。

中国民生银行首席研究员温彬认为，人民币存
款大幅少增的原因，主要是因为在季初月，居民和
企业存款通常转为表外理财，再叠加股市回暖、基
金发行规模加大，对居民和企业存款进行了分流。

粤开证券首席经济学家、研究院院长李奇霖认
为，从分项来看，对M2增长贡献最大的是增长了
1.8万亿元的非银存款。如此大规模的非银存款增
量，主要是因为7月份的股市回暖，使企业、居民部
门的存款“搬家”，证券公司的保证金存款增长以及
广义基金在银行的非银存款增长所致。

7月1日，下半年开局首日，上证指数时隔近4
个月，再次突破 3000 点大关，创业板指上涨
35.6%，中小板指上涨 20.85%，深证成指上涨
14.97%，高居全球主要股指前三。Wind 数据显
示，北向资金7月共计净流入A股市场122.96 亿
元。记者采访到多位银行从业人员，均表示客户存
款流入股市的现象明显。

某国有银行支行工作人员透露，从7月份起，他
所在支行有两名大客户都转移了数量可观的存款杀
进股市。这样的情况并不是少数，记者采访多位银
行工作人员都有类似描述。

这些说法似乎得到第三方数据的印证，7月证券
新增投资者数为242.63万，较6月份的154.90万增
长56.6%，创下2015年6月以来的5年新高。1-7月
证券交易印花税1174亿元，同比增35.3%。

股市的回暖也带动了不少基金收益的骤增，加
上基金发行规模的扩大，基金近期再次成为个人投
资者心中C位的有力争夺者，吸金能力出众。一部
分投资者借基入市，把存款转化为了基金。

我市一家城商行的工作人员告诉记者，7月基金
突然发力，卖得超火，新基金基本一天售空，特别
是明星基金经理管理的基金，申购远远超额。比如
计划募集300亿元规模，一天就售出了1200亿元，
最后只能实施配售。

“黄金和贵金属大涨也吸引了一部分群体的投资
热情。”某国有银行乡镇网点的理财经理透露，7月
黄金大涨之时，客户对黄金和其余贵金属的投资表
现出了极大的热情，购买力度非常大。

采访中，一名90后的金融业从业者透露了他个
人的资产状况。“上半年账户上还有一点活期储蓄，
但是最近2个月，账户上只留了点吃饭钱，个人资产
中大概60%投入了基金，40%投入了理财。”年轻市
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民小古（化名）也说，他预留的活期储蓄的钱并不多，本来基金投入比较
多，但他还是相对保守，感觉最近基金接近高点了，就大量减持了，现在
钱大概2/3都在相对稳健的理财里。

实际上，银保监会早在今年1月4日发布的《关于推动银行业和保险
业高质量发展的指导意见》中就提出，“多渠道促进居民储蓄有效转化为
资本市场长期资金。”

中山证券首席经济学家李湛认为，促进居民储蓄有效转化为资本市场
长期资金，也是为了培育资本市场的机构投资者，让居民部门的储蓄通过
机构投资者进入资本市场，这些资金可以投资股市、债券等进入市场，由
居民储户来丰富机构投资者的资金来源，参与直接融资，能够改变我国间
接融资过高、直接融资占比较低的融资结构，也能够培育我国资本市场价
值投资和长期投资理念，改善资本市场投资者结构。

需要注意的是，银保监会首席风险官肖远企在《意见》发布后进一步
解释称，促进居民储蓄有效转化为资本市场长期资金，核心是培育资本市
场包括债券市场的机构投资者，让居民部门的储蓄通过机构投资者进入资
本市场，不能简单地理解为储蓄资金直接进入股市。

股市仅仅只是资本市场的一个部分，于普通百姓及企业而言，在储蓄
转化为长期资金的过程中，如何实现财富获得感更为关键。

股市回暖导致存款搬家？


