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猪肉板块上周下跌9.36%。

？ 供需逻辑，是目前唱衰猪价的主要原因。
除了天邦股份，各大猪场都陆续宣布了扩产

计划。
温氏股份去年销售生猪1700多万头。其在

2020年的半年报中表示，上半年开工建设的养猪
场达564.6万头产能，其中竣工220多万头，他们
还签订了生猪养殖投资协议规模1090万头，新增
储备1500万头猪苗和1000多万养猪产能的用地；

牧原股份在5月份召开的股东大会上表示，
2020年工作重点之一是快速扩大养殖产能，今年
的生猪出栏量预计达1750万到2000万头，同时
在全国开工建设的项目达278个，将新增生猪产
能1500万头；

新希望8月31日宣布，拟通过全资子公司西
藏新好科技有限公司，出资1亿元设立新希望猪
育种有限公司，以此构建领先的生猪育种能力，
可以保障公司下游商品猪大规模出栏的母猪与仔
猪供给，降低生猪生产成本。在近日接受投资者
调研时也给出了未来几年的产能目标，2021年确
保 2500 万头出栏，挑战 3000 万头出栏目标，
2022年确保出栏4000万头……

针对“猪价甚至有可能跌到每公斤四、五
元”的言论，这些养殖大户也纷纷表态。

9月7日，在新希望分析师会议上，新希望新
任总裁张明贵直截了当地表示这个说法经不起推
敲。“猪价一旦跌破每公斤20元，甚至再略低一
点，跌破了大部分的养殖成本线，扩产的企业和
养殖户大部分都会选择观望或者是出清，不可能
持续下跌到每公斤4元-5元的水平。”

金新农也在互动平台表示：“2022年猪价会
跌到4~5元/公斤我们不敢下结论，可能只有神仙
才知道吧。至于要将成本降到每公斤5元，那不
太现实吧。”

不过随着产能逐渐充裕与养殖技术的不断提
高，业内对于猪肉价格走出慢降趋势还是达成了
共识。那么，这种趋势能近期体现在大家的餐桌
上吗？

宁波本土生鲜电商小 6买菜的创始人沈乐
说，几个月前，猪肉的价格曾出现过小幅回落，
但是很快企稳，并出现了反弹迹象。“主要还是看
市场的供求关系。我们平台上猪肉的销量每月都
在增加，相较于一季度的资源紧张，目前我们的
采购数量能保障平台供给，货源稳定，但是市场
需求摆在这里，猪肉价格预计会随淡旺季有所震
荡，不过近期很难出现大起大落的现象。”

这一点与不少分析人士不谋而合。中信建投
证券指出，下半年猪价保持高位运行概率较大。
短期看，6月开始的持续降雨对养殖户存栏产生一
定影响，下半年行业出栏量预计会受到部分影
响。7-8月猪价保持反弹走势，三、四季度需求
将会有改善，预计价格保持高位震荡。

海通证券认为，近期猪价有望维持较高景气
度。中秋、国庆双节将至，猪肉备货需求有望明
显增长。当前，生猪养殖板块仍处于利润兑现阶
段，猪价高位运行有望提升养殖板块的投资热情。

同时，也有近期参与猪场投资的业内人士表
示，猪肉价格回落，是一个长期而且稳定的过
程。“一般来说，新建猪场项目的建设周期为0.5
年—2年，竣工后的0.5年—1年内可实现达产。
虽然各巨头都在加大产能投入，但是大家手里的
种猪都有限，扩了猪场，小猪崽数量也不是一时
半会儿能填补空缺的。”

近日，“二师兄”
又飞到了风口浪尖，
因为养猪人亲自放
锤，预测它要从天上
跌落到地下。

这两年，猪肉在
家庭餐桌上的地位，
颇有水涨船高之势。
今年叠加非洲猪瘟、
新冠疫情、以及南涝
北旱的灾害性天气，
“二师兄”更是高位起
飞，猪价一度飙升超
过 39 元/公斤。根据
一些养猪大户公开的
数据，今年一季度，
养一头猪可以平均盈
利近2000元。

在赚得盆满钵满
之时，前几天头部养
猪企业唐人神董事长
陶一山接受采访时却
悲观表示：“目前生猪
产能将过剩，2年后
猪肉将跌破 10 元/公
斤，甚至可能只有4-
5元/公斤。”

养猪大户陶一山的平地一声雷，火速带崩了资本
市场上的猪肉概念股。

9月7日，猪肉概念股跌4.41%，领跌两市。截至
收盘，天邦股份和正邦科技跌停，新希望盘中一度触
及跌停，尾盘收跌8.92%，海大集团收跌8.37%，牧原
股份、天康生物、傲农生物等纷纷跌超5%。

一周下来，猪肉概念股跌幅达9.36%。
实际上，业内对于猪肉价格下行的预期，早就有

迹可循。
生猪养殖行业存在“猪肉供给不足——猪肉价格

上涨——生猪存栏量过度增加——猪肉供给过剩——
猪肉价格下跌——养殖户亏损导致生猪存栏量过度减
少——猪肉供给不足”的周期，行业内通常称之为

“猪周期”。如果说非洲猪瘟、新冠疫情以及气候灾害
等影响延长了猪周期的时间线，那么各养殖企业的扩
产大手笔则为见顶埋下了伏笔。

以宁波的养殖上市公司天邦股份为例，得益于猪
价在高位运行，天邦股份2020年上半年实现净利润
15.3亿元，同比增长517.84%。尝到了甜头后，今年
以来，天邦股份已多次出手加码生猪养殖业务。

7月8日晚，天邦股份发布生猪养殖项目建设规划
公告，拟投资23.85亿元在江苏、安徽、广西、河北、
山东等省份建设26个生猪养殖项目及配套项目。项目
全部达产后，预计可形成12.42万头母猪产能、年出栏
约310.5万头生猪的生产能力，新增年利润预计接近
9.32亿元。

天邦股份表示，此次项目将有利于公司抓住本轮
上升周期，提高市场份额，获取市场竞争优势，并将
促进产业集群的发展。而因项目总投资金额较大，达
产和产生效益尚需要一定时间周期，且存在不确定性。

记者发现，这已经是天邦股份今年第三次扩产动
作。4月份，天邦股份表示拟总投资32.41亿元在江
苏、安徽、广西、河北、山东等省份建设生猪养殖项
目及配套项目，全部达产后预计年出栏约587.5万头生
猪的生产能力，预计年实现利润17.63亿元；5月，天
邦股份宣布与安徽省滁州市定远县政府签署“年出栏
500万头现代化生猪养殖暨食品产业园项目建设”战
略合作协议，将在该县投资30亿元建设生猪养殖和肉
制品深加工产业园项目。

按此计算，天邦股份今年的3个项目全部达产之
后，生猪年出栏数累计将超1397.55万头，总投资额超
82.26亿元。而在今年的半年报中，天邦股份刚刚调整
了年初定的销售目标，全年预计生猪出栏量从350万
头降低到300万头左右。

另外，根据天邦股份发布的2020年8月份商品猪
销售情况简报显示，今年前8个月，公司完成销售
160.91万头，按照新目标计算，完成率在53.64%，这
意味着今年后四个月，公司将背负一定的销售压力。

有意思的是，今年8月份，天邦股份销售商品猪
25.13 万头，同比增长 49.05%，但是商品猪 （含仔
猪、种猪）的均重为59公斤/头，相比于去年8月均重
75公斤/头，处于底部区域。同时，和7月相比，天邦
股份的综合单价和肥猪单价均略有下滑，这也说明企
业已经开始加大了仔猪的甩卖力度。

一般来说，只要市场上还缺猪，仔猪就是一个好生
意。但是当生猪产能不断恢复的时候，养猪人在补栏的
时候就会开始观望，仔猪就会出现一波“甩卖潮”。由
此看来，生猪处于上涨期尾声的信号逐渐明显。
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2年后要跌破10元/公斤
“二师兄”最近有点烦

记者 史旻

A

B
风
口
上
的
猪
还
能
飞
多
久
？


