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资本市场

创业板注册制满月
宁波“新兵”风头正盛
记者 王婧

9 月 24 日，创业板
注册制落地刚好“满月”。

一个月来，先后有
33家公司成功登陆创业
板。而随着24日松原股
份上市，宁波创业板注册
制公司已增至4家，占了
总数的近八分之一，占浙
江的三分之二。

作为撬动资本市场全
面改革的关键之举，创业
板注册制落地首月表现究
竟如何？宁波军团的“新
兵”又交出了怎样的成绩
单呢？

A
“以信息披露为核心”的注册制审核理

念，真正把选择权交给了市场，给创业板市
场带来显著变化。

据Wind数据统计，8月24日以来，创业板注
册制新股上市首日平均涨幅超260%，最高涨幅超10
倍，最低涨幅也逾40%。

8月24日，尽管A股大跌，上证指数、深证成指、创业
板指分别下跌1.72%、2.24%、2.46%，但松原股份、铜牛信
息、品渥食品3只创业板注册制新股却依然表现亮眼，分别较
发行价上涨205.12%、446.17%、188.82%。

不仅如此，创业板注册制后，新股上市前5日无涨跌幅限
制，以及存量股涨跌幅限制同步扩大至20%，也极大地提升
了市场交易活跃度。

数据显示，8月24日至9月23日，在23个交易日中，A
股日均成交额为8547亿元。同期，创业板日均成交2694亿
元，占 A 股日均成交总额 31.5%，显著高于此前一个月
18.61%的均值。

而创业板注册制新股日均成交额更是达到7.03亿元，较
创业板存量个股3.1亿元的日均成交额高出126.77%。

注册制实施一个月来，创业板日成交额占比从8月24日
的24.52%一路上升，最高曾在9月9日达38.81%。

不过，创业板注册制与退市制度改革，也带来了估值标
准与投资理念的深刻变化——优者价更高，劣者价更低。

截至9月24日收盘，除24日上市的3只新股外，30只创
业板注册制个股中，23只个股涨幅超100%，11只个股涨幅
逾 200%。其中，10 倍牛股康泰医学较发行价累计上涨
1046.65%居首。但表现最差的锋尚文化目前股价却仅较发行
价上涨2.78%，濒临破发。

同时，创业板注册制个股换手率也维持高位。从涨幅排
名前10的个股来看，日均换手率居高不下。

高回报伴随着高风险。涨跌停板扩大以及退市常态化，
无疑加大了投资个股的难度和风险。

据记者统计，近1个月，尽管覆盖创业板全部股票的创业
板综指数仅微跌0.61%，显著跑赢上证指数（跌4.66%）、深
证成指（跌4.91%），但30只注册制上市的个股（剔除24日上
市3只新股）中，仅有2只个股上涨。可见，绝大多数创业板
注册制个股首日暴涨后纷纷回落。

而830只创业板存量个股中，也只有438只个股上涨，占
比52.77%。尤其是低价绩差股暴涨暴跌，更让追涨的投资者
吃尽了苦头。

“近一个月，创业板两个明显特点：一是震荡剧烈。连续
20%的涨跌停板均出现过；二是个股分化明显。新股上市首
日集体暴涨，随后走势分化，存量股票也出现了明显分化。”
某私募人士称，预计未来资金会进一步流向优质企业，创业
板分化会进一步加大。

一位具有十余年投资经验的投资者称，创业板交易的游
戏规则变了，作为投资者，需尽快适应规则。

业内人士称，对于普通投资者而言，借道公募基金来分
享创业板投资机会是个不错的选择。尤其是风险偏好低的投
资者，可以通过定投创业板指数基金从长期布局创业板，分
享优秀创新企业的成长红利。

B
随着松原股份上市，宁波创业板注

册制公司增至4家。至此，今年宁波已先后
有11家企业登陆A股市场，年度上市公司数仅
次于2017年（18家）。目前，宁波A股上市公司
总数已达91家，境内外上市公司增至110家。

8月24日，创业板注册制首批18家企业集中亮相，
宁波企业卡倍亿在列。当日，作为发行市盈率最低的创业
板注册制公司，宁波首家注册制企业卡倍亿的亮眼表现出
乎意料，开盘涨幅高达480.10%，盘中2次触发临停，尾
盘收涨743.27%，成为仅次于康泰医学的最闪耀明星之一。

9月1日，大叶股份、迦南智能双双登陆创业板，收盘
价较发行价分别上涨561.53%、693.42%。

截至24日收盘，卡倍亿、迦南智能、大叶股份均位列
创业板注册制个股（剔除今日上市新股）涨幅前10。

“创业板注册制改革的实施，标志着我国资本市场深改
进程进入实质性提速期，也承载着科技与传统企业的连接
桥梁作用。”中山证券首席经济学家李湛表示，创业板注册
制改革优化了上市条件，综合考虑预计市值、收入、净利
润等指标，制定了多元化上市条件，以支持不同成长阶段
和不同类型的创新创业企业上市。

目前，在已完成注册发行的36家创业板企业中，7家
公司总市值逾百亿元，3家公司市值超500亿元；平均发行
市盈率33.98倍，最高达65.96倍，最低16.12倍，其中7家
公司发行市盈率低于23倍，占比接近五分之一。创业板注
册制新股定价已逐渐市场化。

一级市场发行效率也显著提升，新股从受理日到发审
委审核通过公告日的平均时长，从2019年以来的477天缩
短至注册制以来的24天。

注册制下，创业板的行业定位可以归纳为“三创四新”，
即企业符合“创新、创造、创意”的大趋势，或者是传统产
业与“新技术、新产业、新业态、新模式”深度融合。

从创业板IPO企业行业分布来看，计算机、通信和其
他电子设备制造业企业占比最多，其次为专用设备制造
业、化学原料和化学制品制造业。

当前，我国新经济、新业态急需资本市场、金融市场
为其提供高效的融资服务。创业板注册制改革的落地，进
一步提升了资本市场对实体经济的服务能力，将更好地推
动我国新经济的转型升级发展。
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创业板注册制个股涨幅前10

上证指数、深证成指、创业板指近5个月走势


